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 ِذَا ك

ِ
ُ مكَُُْ ۖ وَا حُوا فِِ اممَْجَلِسِ فاَفسَْحُوا يفَْسَحِ اللَّذ ذَا كِيلَ مكَُُْ ثفََسذ

ِ
ينَ أ مٌَوُا ا ِ اَ الَّذ يلَ يََ أيَُّه

ينَ أ مٌَوُا مٌِكُُْ وَ  ِ ُ الَّذ وا يرَْفعَِ اللَّذ وا فاَوشُُُ ُ بِمَا ثؼَْمَلوُنَ خَبِيٌ اوشُُُ ينَ أوُثوُا امؼِْلَْْ دَرَجَاتٍ ۚ وَاللَّذ ِ  الَّذ
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 الشكر والتقدير
         

لك الحمد ربيا يَ من مٌيت ػلييا بيؼمة امؼلْ، ويسرت ميا س بله، وأ غيتٌا        

 ػلى تحطيله، وػلمتيا ما لم ىكن هؼلْ.

 )"د. محمد أ حمد خلف الله"(فِ امبداية أ ثلدم بامشكر مل س تاذ امفاضل        

رشاداثَ وثوجيهاثَ امليمة،  وػلى ػلى كبوله الإشراف ػلى ُذٍ امرسالة فله مني اإ

 .كل امشكر وامتلدير والاحترام

لى ال ساثذة ال فاضل أ غضاء لجية كما ل         يسؼني أ يضاً امتلدم بامشكر اإ

ػلى  )"أ .د. ػلي المِدي ناضف"(و  .د. حافظ شؼيلي عمرو"()"أ  المياكشة 

ل الله أ ن أ  ، فًسكبولهم مٌاكشة ُذٍ امرسالة وػلى ارشاداتهم وثوجيهاتهم امليمة

 يبارك لهم فِ دينهم ودهياهم.

لى امسادة أ غضاء ُيئة امتدريس بكلية         وأ يضاً أ ثلدم بامشكر وامتلدير اإ

امس يد عميد امكلية، وأ خص بالَّكر ُيا  الاكتطاد جامؼة سرت وػلى رأ سِم

)د. ػلي امبريش ني( و )أ . محمد كاسم( و )د. غبدامسلام ػلي( ػلى ما بذموٍ من 

ميَ اميوم، فلِم  لى ما وضلت اإ جراءات امرسالة واموضول اإ تمام اإ جهود فِ سبيل اإ

 مني كل امشكر وامتلدير والاحترام.

        

 

 الباحث                                                 
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 الإهداء
         

حسانًا" أ مي وأ بي حفظِما الله  اإلى من كال فيهم الله س بحاهَ وثؼالى: "وباموالدين اإ

 ورػاهم وأ طال فِ عمريُّما

خوتي وأ خواتي، وفلِم الله وسدد خطاهم وأ نار دربهم   اإلى اإ

 اإلى جميع ال ُل وال كارب، وكل من جمؼتني بهم رابطة امطداكة

  كل من ثؼلمت ػلى يدٍ حرفاً أ و لممة، وكل من جمؼتني بهم ملاػد الدراسةاإلى

دي ثمرة عملي ُذا(  )اإلى كل ُؤلء أُ 

 

     

 الباحث                                                 
 

 

 



 د    
 

 فِرس المحتويَت

 انؼُىاٌ انززرٍت

 

رلى 

 انظفؾخ

  أ الآية الكريمة 
  ب الشكر كالتقدير 
  ج ءالإىدا 
  د فيرس المحتكيات 
  ز فيرس الجداكؿ 
  ح فيرس الاشكاؿ 
  ح فيرس الملاحق 
  ط مستخمص الدراسة 

 والدراساث السابقتالإطار العام للدراست  -التوهيديالفصل 
 1 مقدمة - 

 2 مشكمة الدراسة -

 2 أىداؼ الدراسة -

 3 فرضيات الدراسة -

 3 الدراسة أىمية -

 3 منيجية الدراسة  -

 4 حدكد الدراسة -

 4 السابقةالدراسات  -

 11 التعميق عمى الدراسات السابقة -

 12 تقسيمات الدراسة -

 13 مصطمحات الدراسة -

 الإطار النظري للسياست النقديت والتىازى الاقتصادي -الفصل الأول
 14 تمييد *

انًجؾش 

 الأول
 14 مدارس الفكر الاقتصاديمفيوم السياسة النقدية واتجاىاتيا وتطورىا عبر 

 14 مفيكـ السياسة النقدية أولا 

 15 اتجاىات السياسة النقدية صبٍَبا 

 16 الفكر الاقتصادؼ فيالسياسة النقدية  صبنضبا 

انًجؾش 

 انضبًَ
 21 أىداف وأدوات السياسة النقدية وعلاقتيا بالتوازن الاقتصادي

 21 أىداؼ السياسة النقدية أولا 

 23 أدكات السياسة النقدية صبٍَبا 

 27 علاقة السياسة النقدية بالتكازف الاقتصادؼ الداخمي كالخارجي صبنضبا 
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انًجؾش 

 انضبنش
 28 مفيوم التوازن وتطوره عبر مدارس الفكر الاقتصادي

 28 مفيكـ التكازف الاقتصادؼ أولا 

 30 التكازف في الفكر الاقتصادؼ صبٍَبا 

انًجؾش 

 انزاثغ
 37 زن الاقتصادي )الأشكال، المجالات، المؤشرات(التوا

 38 أشكاؿ التكازف الاقتصادؼ أولا 

 40 مجالات التكازف الاقتصادؼ صبٍَبا 

 41 مؤشرات التكازف الاقتصادؼ صبنضبا 

انًجؾش 

 انخبيض
 42 التوازن الكمي في النظام الاقتصادي

 43 (ISتكازف سكؽ السمع كالخدمات كاشتقاؽ منحنى ) أولا 

 45 (LMتكازف سكؽ النقكد كاشتقاؽ منحنى ) صبٍَبا 

 47 (IS-LMالتكازف الاقتصادؼ العاـ في سكقي السمع كالخدمات كالنقكد ) صبنضبا 

 48 (IS-LMفعالية السياسة النقدية كنمكذج ) راثؼبا 

 51 خلاصة الفصل *

 االسياست النقديت وواقغ القطاع المصرفي في ليبي -الفصل الثاني
 53 تمييد. *

انًجؾش 

 الأول
 53 تطور السياسة النقدية والنظام المصرفي في ليبيا

 53 السمات العامة للاقتصاد الميبي أولا 

 55 مصرؼ ليبيا المركزؼ كتطكر السياسة النقدية صبٍَبا 

 64 (2015-1995تطكر السياسة النقدية كالمصرفية خلاؿ فترة الدراسة ) صبنضبا 

انًجؾش 

 بًَانض
 68 مكونات وأىداف السياسة النقدية في ليبيا

 68 مفيكـ عرض النقكد أولا 

 68 مقاييس عرض النقكد كالعكامل المؤثرة فيو صبٍَبا 

 69 أدكات السياسة النقدية في ليبيا صبنضبا 

 75 أىداؼ السياسة النقدية في ليبيا راثؼبا 

انًجؾش 

 انضبنش
 76 ر بعض المتغيرات الاقتصادية في الاقتصاد الميبيالسياسة النقدية وأثرىا عمى تطو 

 76 السياسة النقدية كبعض المتغيرات الاقتصادية  في الاقتصاد الميبي أولا 

 87 السياسة النقدية في ليبيا.الاقتصاد ك  التي تكاجو كالصعكبات التحديات صبٍَبا 

 91 خلاصة الفصل *

ليبيا  تحقيق التىازى الاقتصادي في النقديت في قياس وتحليل أثر السياست -الفصل الثالث
 (5151-5991خلال الفترة )

 92 تمييد *

انًجؾش 

 الأول
 92 (2015-1995) للاقتصاد الميبي خلال الفترة الاقتصاديةتحميل بعض المتغيرات 

 92 الناتج المحمي الإجمالي أولا 
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 96 .الناتج المحمي الإجمالي كمتكسط نصيب الفرد منو صبٍَبا 

 98 التجارة الخارجية صبنضبا 

 101 مستكػ التشغيل راثؼبا 

انًجؾش 

 انضبًَ
 104 (2015-1995تحميل بعض المتغيرات المالية للاقتصاد الميبي خلال الفترة )

، الأىداؼ، الأدكات( أولاا   104 السياسة المالية )المفيكـ

 106 النفقات كالإيرادات كصافي المكازنة العامة ثانياا 

انًجؾش 

 انضبنش
-1995قياس أثر السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي في ليبيا خلال الفترة )

2015) 
115 

كصف دكاؿ كأدكات السياسة النقدية التي يمكف استخداميا في تحديد مدػ تكازف  أولا 
 الاقتصاد الكمي

115 

 117 قتصاد الكمي خلاؿ فترة الدراسةأثر المتغيرات النقدية كالمالية في مؤشرات الا صبٍَبا 

 118 نتائج تقدير كقياس النمكذج التي تـ التكصل إلييا صبنضبا 

 126 خلاصة الفصل *

 النتائج والتىصياث
 127 النتائج أولا 

 129 التكصيات صبٍَبا 

 130 الخاتمة العامة صبنضبا 

 133 قائمة المراجع *

 143 الملاحق *
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 لفِرس الجداو 

رلى 

 انغذول

رلى  أطى انغذول

 انظفؾخ

 59 05/10/1963الحد الأقصى لأسعار الفائدة الدائنة كالمدينة ابتداءً مف  1

 61 1980/أبريل/4الحد الأعمى لأسعار الفائدة عمى الكدائع )الدائنة( اعتباراً مف  2

 64 1994نكفمبر  24الحد الأعمى لأسعار الفائدة الدائنة كالمدينة اعتباراً مف  3

تطكر الحد الأعمى لأسعار الفائدة الدائنة كالمدينة لدػ المصارؼ التجارية اعتباراً مف  4
 كما بعده 17/02/2004

66 

 71 (2010-2004تطكر سعر إعادة الخصـ خلاؿ الفترة ) 5

 72 تطكر نسبة الاحتياطي القانكني كنسبة السيكلة الالزامية 6

 72 (2015-1995تجارية لدػ مصرؼ ليبيا المركزؼ خلاؿ الفترة )الاحتياطي النقدؼ لممصارؼ ال 7

 74 2010-2008تطكرات أسعار الفائدة عمى شيادات الايداع كاتفاقيات إعادة الشراء خلاؿ الفترة  8

 74 أسعار الفائدة عمى شيادات إيداع مصرؼ ليبيا المركزؼ  9

 77 (2015-1995تطكرات عرض النقكد خلاؿ فترة الدراسة ) 10

 79 (2015-1995تطكر أسعار الفائدة )سعر الخصـ( في ليبيا خلاؿ الفترة ) 11

 82 (2015-1995تطكر سعر صرؼ الدينار الميبي مقابل الدكلار الأمريكي خلاؿ الفترة ) 12

 85 (2015-1995الرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ كمعدلات التضخـ في ليبيا خلاؿ الفترة ) 13

 94 (2015-1995بالأسعار الجارية كالثابتة خلاؿ الفترة ) الاقتصاد الميبيمي الاجمالي في الناتج المح 14

 97 (2015-1995الناتج المحمي الاجمالي كمتكسط نصيب الفرد منو خلاؿ الفترة ) 15

تطكر التجارة الخارجية كالميزاف التجارؼ كنسبة مساىمة الصادرات النفطية مف الصادرات الكمية في  16
 (2015-1995خلاؿ الفترة ) لاقتصاد الميبيا

100 

 103 (2015-1995خلاؿ الفترة ) لميبياالاقتصاد مؤشرات السكاف كالبطالة في  17

 108 (2015-1995خلاؿ الفترة ) الاقتصاد الميبيالمكازنة العامة في  18

جمالي الايرادات العامة تطكر الايرادات النفطية كالضريبية كنسبة مساىمة الايرادات النفطية مف إ 19
 (2015-1995لمفترة ) الاقتصاد الميبيفي 

110 

-1995لمفترة ) الاقتصاد الميبيتطكر النفقات الرأسمالية كالجارية في ىيكل النفقات العامة في  20  
2015) 

112 
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 فِرس ال شكال

 رلى انظفؾخ أطى انشكم رلى انشكم

 17 عاـ للأسعارالعلاقة بيف كمية النقكد كالمستكػ ال 1

 18 علاقة الادخار كالاستثمار بسعر الفائدة 2

 20 العلاقة بيف عرض النقكد كسعر الفائدة 3

 31 الكمي منحنى الطمب 4

 31 أثر التغير في الطمب الكمي عمى المستكػ العاـ للأسعار 5

 32 منحنى العرض الكمي 6

 33 التكازف في الاقتصاد الكمي عند الكلاسيؾ 7

 36 نحنى الطمب الكمي عمى النقكد في النظرية الكينزيةم 8

 37 التكازف النقدؼ كفقاً لمنظرية الكينزية 9

 44 (ISالتكازف في سكؽ السمع كالخدمات ككيفية اشتقاؽ منحنى ) 10

 45 (LMالتكازف في سكؽ النقكد كاشتقاؽ منحنى ) 11

 47 قكد معاً تحديد التكازف العاـ في سكقي السمع كالخدمات كالن 12

 49 (LMالسياسة النقدية التكسعية كمنحنى ) 13

 50 (LMالسياسة النقدية الانكماشية كمنحنى ) 14

 73 (2015-1995تطكر الاحتياطي الإلزامي خلاؿ الفترة ) 15

 77 (2015-1995تطكر عرض النقكد في ليبيا خلاؿ الفترة ) 16

 82 (2015-1995ر الأمريكي خلاؿ الفترة )تطكر سعر صرؼ الدينار الميبي مقابل الدكلا 17

 85 (2015-1995تطكر الرقـ القياسي العاـ في ليبيا خلاؿ الفترة ) 18

 94 (2014-1995تطكر الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية كالثابتة خلاؿ الفترة ) 19

 100 (2015-1995تطكر الصادرات كالكاردات كالميزاف التجارؼ خلاؿ الفترة ) 20

 103 (2015-1995معدؿ البطالة في الاقتصاد الميبي خلاؿ الفترة ) 21

 109 (2015-1995تطكر النفقات كالإيرادات العامة في الاقتصاد الميبي خلاؿ الفترة ) 22

 111 (2015-1995تطكر الإيرادات النفطية كغير النفطية في الاقتصاد الميبي لمفترة ) 23

 113 (2015-1995مالية كالجارية في الاقتصاد الميبي خلاؿ الفترة )تطكر النفقات الرأس 24

 فِرس الملاحق

 رلى انظفؾخ انًهؾكأطى  انًهؾكرلى 

 143 تقرير المصحح المغكؼ  1

 144 قاعدة بيانات نمكذج الدراسة 2
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 مستخمص الدراسة

لاقتصادؼ في ليبيا خلاؿ تناكلت الدراسة مكضكع السياسة النقدية كدكرىا في تحقيق التكازف ا       
(، حيث تحتل السياسة النقدية مكانة ىامة بيف السياسات الاقتصادية العامة 2015-1995الفترة )

في التأثير عمى النشاط الاقتصادؼ، باستخداـ مجمكعة مف الأدكات لمكصكؿ إلى تحقيق الأىداؼ 
اـ للأسعار، كتحقيق التكظف التي تخدـ الاقتصاد الكطني، كمف بينيا المحافظة عمى المستكػ الع

الكامل، بالإضافة إلى تحقيق التكازف في ميزاف المدفكعات، كغيرىا مف الأىداؼ، كتيدؼ الدراسة 
التركيز عمى  دكر السياسة النقدية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ إلى مجمكعة مف الأىداؼ منيا: 

لناتج المحمي الإجمالي، التضخـ، في ليبيا مف خلاؿ تأثيرىا عمى متغيرات الاقتصاد الكمي )ا
، كالكقكؼ عمى أىـ تطكرات السياسة النقدية في ليبيا، كقد اتبعت الدراسة المنيج البطالة، الكاردات(

الكصفي التحميمي مف خلاؿ كصف عناصر الدراسة كتحميل البيانات خلاؿ الفترة مكضكع الدراسة، 
 عتماد عمى أسمكب الانحدار المتعدد.كأيضاً المنيج الكمي لاختبار فرضيات الدراسة بالا

كقد تناكلت الدراسة مفيكـ السياسة النقدية كاتجاىاتيا كتطكرىا عبر مدارس الفكر        
الاقتصادؼ، بالإضافة إلى أدكات كأىداؼ السياسة النقدية كعلاقتيا بالتكازف الاقتصادؼ، كما 

الاقتصادؼ، كبياف التكازف الاقتصادؼ تناكلت الدراسة مفيكـ كأشكاؿ كمجالات كمؤشرات التكازف 
مف كجية نظر مدارس الفكر الاقتصادؼ، كالتعرؼ عمى التكازف الاقتصادؼ الكمي مف خلاؿ 

، كتناكلت الدراسة أيضاً السياسة النقدية ككاقع القطاع IS-LM)ىانس( ) -نمكذج )ىيكس
 تناكلت الدراسة تحميل كقياس المصرفي في ليبيا كتأثيرىا عمى بعض المتغيرات الاقتصادية، كأخيراً 

فترة الدراسة مف خلاؿ تحميل  في ليبيا خلاؿفي تحقيق التكازف الاقتصادؼ أثر السياسة النقدية 
بعض المتغيرات الاقتصادية كالمالية استناداً إلى البيانات المتكفرة خلاؿ الفترة مكضكع الدراسة، ثـ 

قتصادؼ باستخداـ المنيج الكمي، كقد استندت قياس أثر السياسة النقدية في تحقيق التكازف الا
أف السياسة النقدية ليس ليا دكر في تحقيق التكازف الاقتصادؼ الدراسة عمى فرضية أساسية مفادىا 

، كقد تكصمت الدراسة إلى مجمكعة مف النتائج أىميا: أف الناتج المحمي الإجمالي حقق في ليبيا
( كاف الناتج 2014-2011كلكف خلاؿ الفترة ) 2010ـ نمكاً ممحكظاً خلاؿ فترة الدراسة حتى عا

المحمي الإجمالي متذبذب النمك بيف الارتفاع كالانخفاض بسبب تدىكر أكضاع الاقتصاد الميبي 
خلاؿ ىذه الفترة، أيضاً تكصمت الدراسة إلى أف معدلات التضخـ كالبطالة بشكل عاـ مرتفعة خلاؿ 



 ي    
 

سباب عدة منيا ضعف فاعمية أدكات السياسة النقدية في فترة الدراسة، كىذا يمكف إرجاعو إلى أ
التأثير عمى معدلات التضخـ كالبطالة، كأيضاً سجمت الكاردات بشكل عاـ نمكاً ممحكظاً خلاؿ فترة 
الدراسة كذلؾ نظراً لطبيعة الاقتصاد الميبي الذؼ يعتمد عمى الاستيراد مف الخارج في سبيل سداد ما 

سمع متنكعة، كقد أكصت الدراسة بمجمكعة مف التكصيات كالتي مف يحتاجو السكؽ المحمي مف 
أىميا أنو يجب التنسيق كالتكافق بيف السياسة النقدية كالسياسات الاقتصادية الأخرػ لممساىمة 
بشكل فعاؿ في تحقيق التكازف الاقتصادؼ، كأيضاً يجب عمى صانعي القرارات الاقتصادية الأخذ 

لابحاث التي تجرػ بيف الحيف كالآخر مف قبل البحاث الاقتصادييف بعيف الاعتبار لمدراسات كا
كخصكصاً في السنكات الأخيرة، حيث مف الممكف أف تساىـ نتائج ىذه الدراسات في معالجة 

 .الكضع الاقتصادؼ القائـ في ليبيا
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 والدراسات السابقة الإطار العام لمدراسة
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1 
 

 التمييديالفصل 

 والدراسات السابقة الإطار العام لمدراسة

  Introduction مقدمة:

السياسة النقدية ىي مف أبرز السياسات الاقتصادية التي تستخدـ في التأثير عمى النشاط         
كاتيا باستخداـ أد الاقتصادؼ مف خلاؿ السمطات النقدية في الدكلة ممثمة في المصرؼ المركزؼ 

كتعتبر السياسة النقدية أحد أىـ أشكاؿ سياسات الاستقرار الاقتصادؼ التي تتبعيا الدكؿ،  المختمفة،
مف أجل مكافحة الاختلالات الاقتصادية المختمفة التي يمر بيا الاقتصاد الكطني التي صاحبتو في 

تصادية العامة ألا كىك مراحل مختمفة، حيث تمثل السياسة النقدية جانباً ميماً مف السياسات الاق
الجانب النقدؼ لمسياسة الاقتصادية العامة، كىذا بطبيعة الحاؿ يتطمب التنسيق مع السياسات 
الاقتصادية العامة الأخرػ، فتدخل الدكلة في النشاط الاقتصادؼ يتـ بطريقة غير مباشرة عف طريق 

الاقتصادية العامة، كذلؾ السياسة النقدية التي يستخدميا المصرؼ المركزؼ لتحقيق الاىداؼ 
باستخداـ مجمكعة مف الأدكات كالكسائل لتحقيق ىذه الأىداؼ، كمف أىـ ىذه الأدكات: سياسة سعر 
الصرؼ، كالتحكـ في الكتمة النقدية، كمعدؿ إعادة الخصـ، كعمميات السكؽ المفتكحة، كغيرىا مف 

ثل: تحقيق معدؿ أمثل لمنمك الأدكات كالتي عف طريقيا تتحقق الأىداؼ المرجكة في أؼ دكلة م
الاقتصادؼ، كتحقيق الاستقرار النقدؼ، كتعبئة المدخرات كالمكارد اللازمة لتمكيل البرامج 

 الاستثمارية، كالتكزيع العادؿ لمثركة، كمعالجة الاختلالات كالمشاكل الاقتصادية المختمفة.

لاقتصادؼ باستخداـ مجمكعة مف فالسياسة النقدية ليا دكر ىاـ كفعاؿ في تحقيق التكازف ا       
الأدكات التي تساىـ في تحقيق ىذا التكازف كالمحافظة عميو بقدر المستطاع، كيساعدىا في ىذا 
الدكر السياسات الاقتصادية الأخرػ كىي السياسة المالية كالسياسة التجارية، كالاختلاؼ فيما بيف 

يق النمك كالتكازف الاقتصادؼ في الدكلة، ىذه السياسات ىك الأدكات التي تستخدميا كل سياسة لتحق
حيث إف ىذه السياسات الثلاثة ليا أىداؼ مكحدة، مثل: تحقيق النمك الاقتصادؼ، كالمحافظة عمى 
تكازف ميزاف المدفكعات، كالمحافظة عمى استقرار الاسعار، كتحقيق التكظف الكامل، كغيرىا مف 

 الأىداؼ.
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 Study problemمشكمة الدراسة: 

تعتبر السياسة النقدية مف بيف أبرز السياسات الاقتصادية لمعالجة المشاكل الاقتصادية،         
كالدفع بعجمة الاقتصاد نحك التطكر كتحقيق التنمية كالتكازف الاقتصادؼ، فبالتالي فإف مشكمة 
 الدراسة تتمحكر حكؿ طبيعة الدكر الذؼ يمكف أف تضطمع بو السياسة النقدية في تحقيق التكازف 
الاقتصادؼ في ليبيا مف خلاؿ معالجة المشاكل التي تكاجو الاقتصاد الميبي، مثل: التضخـ، 
كالبطالة، كارتفاع معدؿ الكاردات، كالتي تعاني منيا معظـ اقتصاديات الدكؿ النامية، حيث أف 

نفس الاقتصاد الميبي يتميز بنفس الخصائص التي تتميز بيا اقتصاديات الدكؿ النامية، كيعاني مف 
 المشاكل التي تكاجو اقتصاديات ىذه الدكؿ.

كىنا يدكر سؤاؿ حكؿ الدكر الذؼ يمكف أف تقكـ بو السياسة النقدية في تحقيق التكازف         
الاقتصادؼ في ليبيا خلاؿ فترة الدراسة، فيل لمسياسة النقدية باستخداـ أدكاتيا المختمفة دكر في 

 لاؿ الفترة مكضكع الدراسة؟تحقيق التكازف الاقتصادؼ في ليبيا خ

كمف خلاؿ التساؤؿ الرئيس لمدراسة، تـ اشتقاؽ مجمكعة مف الأسئمة الفرعية التي ليا         
 علاقة بمكضكع الدراسة كما يمي:

 ما دكر السياسة النقدية في تحقيق نمك الناتج المحمي الإجمالي في الاقتصاد الميبي؟ -
 عدلات التضخـ في الاقتصاد الميبي؟ما دكر السياسة النقدية في الحد مف م -
 ما دكر السياسة النقدية في الحد مف معدلات البطالة في الاقتصاد الميبي؟ -
 ما دكر السياسة النقدية في الحد مف الكاردات في الاقتصاد الميبي؟  -

 Study objectivesأىداف الدراسة: 

 بيا مف خلاؿ تأثيرىا عمى دراسة دكر السياسة النقدية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في لي
 متغيرات الاقتصاد الكمي )الناتج المحمي الإجمالي، التضخـ، البطالة، الكاردات(.

 .التعرؼ عمى طبيعة عمل السياسة النقدية في ليبيا 
  التعريف بأدكات ككسائل السياسة النقدية التي اتبعتيا السمطات النقدية المتمثمة في مصرؼ

 فيا.ليبيا المركزؼ لتحقيق أىدا
 .الكقكؼ عمى أىـ تطكرات السياسة النقدية في ليبيا خلاؿ فترة الدراسة كما قبميا 
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  تقديـ التكصيات المناسبة في نياية البحث لتحسيف فعالية السياسة النقدية في ليبيا لمكصكؿ
 إلى تحقيق أىدافيا.

 Study Hypothesisفرضيات الدراسة: 

 الفرضية الرئيسية لمدراسة كما يمي:مف خلاؿ مشكمة الدراسة تـ صياغة        

 السياسة النقدية ليا دكر فعاؿ في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في ليبيا.
 كمف خلاؿ الفرضية الرئيسية تـ اشتقاؽ الفرضيات الفرعية التالية:        

  :الفرضية الأكلىH0 :.السياسة النقدية ليس ليا دكر فعاؿ في نمك الناتج المحمي الإجمالي 
H1               :.السياسة النقدية  ليا دكر فعاؿ في نمك الناتج المحمي الإجمالي 

  :الفرضية الثانيةH0 : في الحد مف معدلات التضخـ. ليس ليا دكر فعاؿالسياسة النقدية 
H1               :.السياسة النقدية  ليا دكر فعاؿ في الحد مف معدلات التضخـ 

  :الفرضية الثالثةH0 :في الحد مف معدلات البطالة. ليس ليا دكر فعاؿاسة النقدية السي 
H1              :.السياسة النقدية  ليا دكر فعاؿ في الحد مف معدلات البطالة 

  :الفرضية الرابعةH0 : في الحد مف الكاردات. ليس ليا دكر فعاؿالسياسة النقدية 
H1               :  الحد مف الكاردات.في  ليا دكر فعاؿالسياسة النقدية 

 Study importance أىمية الدراسة:

تبرز أىمية ىذه الدراسة مف حقيقة الدكر الفعاؿ لمسياسة النقدية كمدػ تأثيرىا عمى النشاط        
الاقتصادؼ في ليبيا، كما تحتمو مف مكانة ميمة بيف السياسات الاقتصادية الأخرػ في الاقتصاد 

 الميبي.

 Study methodologyمنيجية الدراسة: 

مف أجل الكصكؿ إلى النتائج التي تخدـ اليدؼ مف ىذه الدراسة، فقد أعتمد الباحث عمى        
المنيج الكصفي التحميمي، كذلؾ مف أجل كصف مختمف عناصر الدراسة، كتحميل البيانات التي 

اسة النقدية في تضمنتيا الدراسة، بالإضافة إلى المنيج التاريخي لاستخدامو في تتبع تطكر السي
بالاعتماد عمى أسمكب  كذلؾ باستخداـ النماذج الإحصائية ليبيا، كأيضاً تـ استخداـ المنيج الكمي
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الانحدار المتعدد، أما بخصكص تجميع البيانات كالمعمكمات فقد تـ استخداـ المراجع كالمصادر 
تـ الاعتماد  فقد تطبيقيذات العلاقة بمكضكع الدراسة ىذا في الجانب النظرؼ، أما في الجانب ال

عمى مجمكعة مف الأدكات منيا الإحصاءات كالنشرات كالتقارير الصادرة عف مصرؼ ليبيا المركزؼ 
كغيره مف المؤسسات الاقتصادية كالمالية، لاستخداميا في تحميل البيانات لمكصكؿ إلى النتائج التي 

 تخدـ الدراسة.

 حدود الدراسة:

، أما الحدكد المكانية 2015كحتى عاـ  1995ليذه الدراسة مف عاـ  امتدت الحدكد الزمنية       
 فيي تمثل الاقتصاد الميبي.

 Literature reviewالدراسات السابقة: 

ىناؾ مجمكعة مف الدراسات تناكلت مكضكع السياسة النقدية، حيث تناكلتو مف زكايا        
، كسكؼ تستعرض ىذه الدراسة جممة مف مختمفة، كقد تنكعت ىذه الدراسات بيف المحمية كالعربية

الدراسات التي تـ الاستفادة منيا مع الإشارة إلى أبرز ملامحيا، مع تقديـ تعميقاً يتضمف جكانب 
الاتفاؽ كالاختلاؼ بيف ىذه الدراسات كالدراسة الحالية، كقد شممت ىذه الدراسات جممة مف الأقطار 

ني كالجغرافي، كقد تـ تصنيف ىذه الدراسات حسب كالبمداف العربية مما يشير إلى تنكعيا الزم
 ككنيا دراسات محمية كدراسات عربية، كفيما يمي نقدـ عرضاً ليذه الدراسات:

 الدراسات المحمية: -أولاا 

بعنكاف دكر مصرؼ ليبيا المركزؼ في تحقيق الاستقرار (: 2018دراسة )بشينة، وآخرون،  -1
عمى أدكات السياسة النقدية التي ينتيجيا مصرؼ ليبيا النقدؼ، كقد ىدفت الدراسة إلى التعرؼ 

المركزؼ، كبياف مدػ فاعميتيا كنجاحيا في تحقيق الاستقرار النقدؼ، كخمصت الدراسة إلى كجكد 
تأثير لسياسة الاحتياطي القانكني في سعر الصرؼ، غير أف ىذا التأثير يبدك معدكماً أك لاكجكد لو 

الدراسة بأف يككف اليدؼ الرئيس لمصرؼ ليبيا المركزؼ عند  إذا تعمق الأمر بالتضخـ، كأكصت
 صياغة السياسة النقدية ىك استيداؼ خمق حالة الاستقرار النقدؼ.
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بعنكاف أثر السياسات النقدية كالمالية عمى معدلات (: 2016دراسة )عبدالرحيم، وآخرون،  -2
الدراسة إلى الكقكؼ عمى  ، كقد ىدفت2014-2010التضخـ في الاقتصاد الميبي خلاؿ الفترة 

، كما مدػ فعالية 2014-2010تطكر حركة الأسعار المحمية في الاقتصاد الميبي خلاؿ الفترة 
السياسات النقدية كالمالية في تحقيق الاستقرار في مستكيات الأسعار، كخمصت الدراسة إلى أف 

رة الدراسة، كىذا راجع لعدد مف الاقتصاد الميبي شيد ارتفاعاً مستمراً في مستكيات الأسعار خلاؿ فت
العكامل كمنيا الإجراءات التقشفية التي أدت إلى انخفاض نسبي في معدلات الإنفاؽ العاـ، كلكنيا 
لـ تنجح في الحد مف تفاقـ الضغكط التضخمية كتحقيق الاستقرار في مستكيات الأسعار المحمية، 

لمستخدمة مف قبل المصرؼ المركزؼ كأكصت الدراسة بضركرة تنكيع أدكات السياسة النقدية ا
كالكدائع المشركطة مف أجل الاستيراد، زيادة نسبة الاحتياطي النقدؼ القانكني لدػ المصارؼ 

 التجارية، كبيع السندات لمجميكر مف أجل امتصاص الفائض في الكتمة النقدية. 

ختلاؿ ميزاف بعنكاف فاعمية السياسة النقدية في معالجة ا(: 2016دراسة )الشيباني،  -3
"، كالتي ىدفت إلى إلقاء الضكء عمى السياسة النقدية 2010-1990المدفكعات الميبي "خلاؿ الفترة 

في الفكر الاقتصادؼ، كالتعرؼ عمى ميزاف المدفكعات كأسباب اختلالو كعلاجو، كأيضاً قياس أثر 
ت الدراسة إلى (، كقد خمص2010-1990السياسة النقدية عمى ميزاف المدفكعات خلاؿ الفترة )

ضعف أدكات السياسة النقدية التقميدية في التأثير عمى عرض النقكد كالائتماف المصرفي، إذ أف 
معظـ ىذه الأدكات ظل عديـ أك محدكد الفعالية، كأيضاً ساىمت السياسة التجارية نسبياً خلاؿ فترة 

كبالنسبة لنتائج الجانب الدراسة في تحقيق ىدؼ المحافظة عمى تكازف ميزاف المدفكعات الميبي، 
القياسي فقد أظيرت عدـ كجكد تأثير لمسياسة النقدية في معالجة اختلاؿ ميزاف المدفكعات الميبي 
خلاؿ فترة الدراسة، كقد أكصت الدراسة بالتركيز عمى ميزاف المدفكعات مف جانب الحساب الجارؼ، 

كذلؾ عف طريق نمك الصادرات بكتيرة لأنو يعكس إمكانية الاقتصاد الميبي لإنجاح التكازف الكمي، 
 أسرع مف الكاردات.

فاعمية السياسة النقدية في السيطرة عمى الضغكط التضخمية  بعنكاف(: 2016دراسة )محمد،  -4
، كىدفت ىذه الدراسة إلى الكقكؼ عمى مستكيات التضخـ كتطكره 2010-1990في ليبيا لمفترة 

اعمية السياسة النقدية مف خلاؿ أدكاتيا في علاج في الاقتصاد الميبي، كمحاكلة تقييـ مدػ ف
الضغكط التضخمية في الاقتصاد الميبي، كقد خمصت الدراسة إلى أف معدلات التضخـ خلاؿ الفترة 
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في الاقتصاد الميبي اتسمت بالانخفاض كبقيـ سالبة، أؼ أنيا انخفضت عف  2000-2003
في الاقتصاد الميبي  1999-1990لفترة المعدؿ المستيدؼ، كأيضاً فإف معدلات التضخـ خلاؿ ا

اتسمت بالارتفاع، كذلؾ لأف السياسة النقدية التي اتبعت في تمؾ الفترة لـ تكف مجدية نكعاً ما في 
تطبيق برنامج التصحيح الاقتصادؼ، كقد أكصت الدراسة بإعادة النظر في كفاءة كفاعمية السياسة 

لتضخمية كتحقيق الاستقرار الاقتصادؼ، بالإضافة النقدية لتساىـ بدكر أكبر في تخفيف الضغكط ا
يجاد الحمكؿ المناسبة ليا لمحد مف  إلى تكثيف الدراسات كالأبحاث العممية حكؿ مكضكع التضخـ، كا 

 ىذه الظاىرة كتأثيراتيا السمبية عمى مستكػ معيشة الافراد.

قدية لمصرؼ ليبيا المركزؼ بعنكاف تقييـ أداء كفعالية السياسة الن(: 2014دراسة )دخيل الله،  -5 
"، كقد ىدفت ىذه الدراسة إلى تقييـ أداء كفاعمية السياسة 2010-2001"دراسة تحميمية لمفترة 

النقدية لمصرؼ ليبيا المركزؼ، مف خلاؿ دراسة عناصر السياسة النقدية كىي الأدكات كالأغراض 
ية لمصرؼ ليبيا المركزؼ شبو التشغيمية كالأىداؼ الكسيطة، كخمصت الدراسة بأف السياسة النقد

معدكمة مف ناحية اتباع المصرؼ لسعر الصرؼ الثابت كالمحافظة عميو مف جية، كأيضاً لتبعية 
السياسة النقدية لمسياسة المالية المييمنة عمى الكاقع الاقتصادؼ الميبي بحكـ ايرادات النفط مما 

ة مشكمة فائض السيكلة في الاقتصاد تسبب في الافراط النقدؼ، كقد أكصت الدراسة بضركرة معالج
 الميبي كالتي تقيد فعالية أدكات السياسة النقدية غير المباشرة مف خلاؿ ترشيد الانفاؽ العاـ.

بعنكاف دكر السياسة النقدية في تصحيح الاختلاؿ الييكمي في (: 2012دراسة )الدراز،  -6
كقد ىدفت الدراسة إلى تكضيح طبيعة  التجارة الخارجية "دراسة تطبيقية عمى الاقتصاد الميبي"،

كأسباب الاختلالات في ىيكل التجارة الخارجية، كأيضاً إعطاء لمحة عامة عف السياسات النقدية، 
كقد خمصت الدراسة إلى أف السياسة النقدية لـ تساىـ في إصلاح الاختلاؿ الييكمي في التجارة 

ذؼ يساىـ بمعظـ إيرادات ليبيا مف النقد الخارجية، كىك ما ظير كاضحاً بأف قطاع النفط ىك ال
الأجنبي، ككذلؾ ما أثبتو ضعف مركنة الصادرات تجاه التغيرات في عرض النقكد، حيث كاف 

( 0.930( بالنسبة لعرض النقكد الضيق ك)0.640معامل المركنة أقل مف الكاحد الصحيح )
ة ذات مركنة عالية مع متغير بالنسبة لعرض النقكد الكاسع، كىذا يعني أنو لا تكجد سمع تصديري

عرض النقكد، كقد أكصت الدراسة بمعالجة ضعف كمحدكدية أداء المصارؼ التجارية بإلغاء أك 
 تعديل القكانيف التي تكبل النشاط المصرفي، مما يساعد في زيادة الفعالية لأدكات السياسة النقدية.
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ليبيا في ظل التغيرات كالتطكرات بعنكاف أداء السياسة النقدية في (: 2007دراسة )بغني،  -7
"، كقد ىدفت الدراسة إلى التعرؼ 2005-1986الاقتصادية المحمية كالدكلية "دراسة تحميمية لمفترة 

عمى أداء السياسة النقدية في ظل التطكرات كالتغيرات الدكلية كالمحمية التي طرأت عمى الاقتصاد 
ىـ في تكجيو السياسة النقدية التكجيو الصحيح، الكطني، كأيضاً إيجاد السبل كالسياسات التي تسا

كقد خمصت الدراسة إلى أف الاقتصاد الميبي لا زاؿ يعتمد في نجاح سياساتو الاقتصادية عمى ما 
يحدث مف تطكرات إيجابية في أسعار النفط، كأف التطكرات السمبية في أسعار النفط تنعكس عمى 

ختمفة، كقد أكصت الدراسة بإعادة النظر في كفاءة فشل كتضارب أىداؼ السياسات الاقتصادية الم
كفعالية أدكات السياسة النقدية المختمفة بما يكاكب التطكرات كالتغيرات التي تجرػ عمى الساحة 

 المحمية كالدكلية كفقاً لمتطمبات كل مرحمة. 

ستيلاكي بعنكاف أثر السياسات النقدية كالمالية عمى الانفاؽ الا(: 2006دراسة )الخنفاس،  -8
، كقد ىدفت الدراسة إلى بياف آثار السياسات الاقتصادية 2005-1985في ليبيا خلاؿ الفترة 

المالية كالنقدية عمى الانفاؽ الاستيلاكي، كابراز أىـ الآثار الايجابية كالسمبية ليذه السياسات، كقد 
كاتخذت  2000لعاـ خمصت الدراسة بأف السياسات الاقتصادية في ليبيا كانت أكثر كضكحاً منذ ا

اجراءاتيا اللازمة لكضع الاقتصاد في اتجاه صحيح، حيث اختفت السكؽ المكازية في العملات 
كفي السمع، كقد أكصت الدراسة بضركرة مراجعة السياسات الاقتصادية في ليبيا بشكل مستمر 

 كذلؾ لمعالجة الخمل كالتشكه في الاقتصاد.

اعمية السياسة النقدية كأثرىا عمى النشاط الاقتصادؼ بعنكاف ف(: 2004دراسة )العطوشي،  -9
"دراسة مقارنة بيف ليبيا كالجزائر"، كقد ىدفت الدراسة إلى إبراز مدػ فاعمية السياسة النقدية في ظل 
غياب سكؽ الأكراؽ المالية، كأيضاً تككيف رؤية عممية مف التصكرات النظرية كالتطبيقية عف فاعمية 

ىا عمى نشاط الاقتصاد الميبي، كقد خمصت الدراسة أنو مف خلاؿ تحميل نمكذج السياسة النقدية كأثر 
انحدار الكدائع تحت الطمب كشبو النقد عمى معدؿ التضخـ في ليبيا، تبيف أف زيادة معدؿ التضخـ 

كحدة نقدية، كأكصت  2366.9بكحدة كاحدة يؤدؼ إلى انخفاض الكدائع تحت الطمب كشبو النقد 
مى تبني سياسات نقدية غير مغمقة، في الكقت ذاتو تتسـ بقدرتيا الفائقة عمى الدراسة بالعمل ع

 المتابعة كالإشراؼ في كل العناصر المرتبطة بالسياسات النقدية. 
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 الدراسات العربية: -ثانياا 

دكر الجباية البتركلية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ "دراسة  بعنكاف(: 2017دراسة )قجاتي،  -1
، كىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل كقياس أثر الجباية "2014-1980يمية لحالة الجزائر قياسية تحم

البتركلية عمى التكازنات الاقتصادية في الجزائر، كىذا بعد التطرؽ لمفاىيـ عامة حكؿ السياسة 
الجبائية كالتكازف الاقتصادؼ، كقد خمصت الدراسة بأف الجباية البتركلية ليا دكر كبير كفعاؿ في 

%، كتككيف 60لاقتصاد الكطني، كذلؾ لمساىمتيا في الإيرادات العامة لميزانية الدكلة بنسبة تفكؽ ا
%، مما ساعد الحككمة عمى تنفيذ برامجيا التنمكية، 90الادخارات الحككمية بنسب تصل إلى 

البتركلية كتكصمت الدراسة التحميمية كالقياسية إلى أف العكامل التي ساىمت في عدـ استقرار الجباية 
ىي سعر الصرؼ كسعر البتركؿ، كقد أكصت الدراسة بضركرة تحقيق الإدارة الجيدة كالكفؤة في 

 تسيير إيرادات البتركؿ عمى المدػ الطكيل، كىذا يقمل مف التعرض لمصدمات النفطية.

بعنكاف دكر السياسة النقدية في التنمية كالتكازف الاقتصادؼ في (: 2016دراسة )شدىان،  -2
(، كىدفت ىذه الدراسة إلى دراسة طبيعة عمل السياسة النقدية 2013-2004عراؽ خلاؿ المدة )ال

كمناقشة أبرز الأدكات النقدية المستخدمة مف خلاؿ السمطة النقدية لتحقيق أىدافيا، كالكقكؼ عمى 
سة إلى أىـ التحكلات التي شيدتيا السياسة النقدية في العراؽ خلاؿ مدة الدراسة، كقد خمصت الدرا

أف دكر البنؾ المركزؼ العراقي في تحقيق التكازف الاقتصادؼ يتـ مف خلاؿ اتباعو سياسة نقدية 
تساعد عمى مساكاة العرض الكمي مع الطمب الكمي أك تقميص الفجكة بينيما، كقد أكصت الدراسة 

لاستثمارية بضركرة تكافق السياسة النقدية مع السياسات الأخرػ كالسياسة المالية كالتجارية كا
كغيرىا، مع السير بنفس الاتجاه كتحقيق نفس اليدؼ، كعمى السياسة النقدية بعد سيطرتيا عمى 
التضخـ أف تتحكؿ إلى تحقيق ىدؼ حيكؼ آخر، كىك الحد مف البطالة لما ليا مف مخاطر عمى 

 الصعيد الاجتماعي كالسياسي كالأمني.

السياسة المالية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ  بعنكاف فعالية أدكات (:2014دراسة )النعيم،  -3
(، كىدفت الدراسة إلى التعرؼ عمى السياسة المالية 2010-2000في السكداف خلاؿ الفترة )

المثمى لتحقيق الأىداؼ الاقتصادية العامة، كتحميل أداء المكازنة العامة خلاؿ الفترة محل الدراسة، 
يرادات كقد خمصت الدراسة إلى أف المكازنة العا مة أداة رئيسية لمتكازف بيف أكجو مصركفات كا 

الدكلة، كذلؾ بضبط النفقات كتفادؼ العجز الذؼ ينتج مف الإسراؼ في المصركفات التي تفكؽ 
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الإيرادات، كقد أكصت الدراسة بضركرة الالتزاـ بما يجاز في المكازنة العامة، كالعمل عمى ضبط 
 مة المالية.الانفاؽ الحككمي كترشيده في إطار السلا

بعنكاف فعالية السياسة النقدية كالمالية في تحقيق التكازنات (: 2013دراسة )ولد الشيباني،  -4
الاقتصادية الكمية في ظل برامج الإصلاح الاقتصادؼ في مكريتانيا، كقد ىدفت الدراسة إلى التعرؼ 

لاستقرار الاقتصادؼ الكمي، عمى أدكات ككسائل السياسة النقدية التي أدخمتيا مكريتانيا لتحقيق ا
كمحاكلة إدراؾ مدػ قدرة السياسة النقدية كالمالية عمى تحقيق أىداؼ برامج الإصلاحات 
الاقتصادية، كقد خمصت الدراسة إلى أف السياسة النقدية تيدؼ إلى ضماف تكازف النشاط 

مممكساً خلاؿ  الاقتصادؼ عمى المدػ القصير كالمدػ المتكسط، كأف معدؿ التضخـ شيد انخفاضاً 
فترة الإصلاح الاقتصادؼ مقارنةً مع الفترة التي سبقت برنامج الإصلاح، كقد أكصت الدراسة 
بضركرة الإسراع في إصلاح المنظكمة المصرفية باعتبارىا أحد الركائز الأساسية لمسياسة النقدية 

 كالتركيز عمى الأدكات غير المباشرة.

السياسة النقدية في معالجة اختلاؿ ميزاف المدفكعات  بعنكاف دكر(: 2013دراسة )لحبيب،  -5
في الجزائر، كىدفت الدراسة إلى معرفة مكانة السياسة النقدية في معالجة الأختلالات في الجزائر، 
براز دكر أدكات السياسة النقدية كأثرىا عمى ميزاف المدفكعات في الجزائر، كقد خمصت الدراسة  كا 

الجزائر كانت غير فعالة، كلكف بعد تييئة المناخ القانكني كالتنظيمي إلى أف السياسة النقدية في 
كالتحكؿ مف التسيير الإدارؼ المركزؼ إلى اقتصاد السكؽ، كصدكر قانكف النقد استطاعت السياسة 
النقدية في الجزائر أف تحتل مكانة ىامة في تصحيح الأختلالات الخارجية كالداخمية رغـ ضيق 

لية في الجزائر، كقد أكصت الدراسة بأنو يجب الأخذ بالسياسة النقدية التي السكؽ النقدية كالما
تناسب ظركؼ الدكلة كاقتصادىا، كالتقميل مف تكاليف الإصلاح غير المدركسة لمحفاظ عمى 

 التكازنات الاقتصادية الكمية.

، جزائربعنكاف السياسة النقدية كدكرىا في ضبط العرض النقدؼ في ال(: 2011دراسة )إكن،  -6
كقد ىدفت الدراسة إلى تحميل كتتبع تطكر العرض النقدؼ في الجزائر، كمحاكلة تحديد إطار لمعلاقة 
بيف استقلالية البنؾ المركزؼ كأداء السياسة النقدية، كقد خمصت الدراسة إلى أف السياسة النقدية 

ة الاتجاىات تعمل عمى ضبط العرض النقدؼ كالتحكـ فيو، كأف بنؾ الجزائر تمكف مف مكاكب
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الحديثة في إدارة السياسة النقدية، كأكصت بضركرة إعطاء استقلالية أكبر لبنؾ الجزائر في مجاؿ 
 رسـ كممارسة كتنفيذ السياسة النقدية بما يضمف لو التحكـ الفعاؿ في ضبط العرض النقدؼ.

قتصادؼ "حالة بعنكاف السياسة الجبائية كدكرىا في تحقيق التكازف الا(: 2010دراسة )محمد،  -7
الجزائر"، كقد ىدفت الدراسة إلى محاكلة إظيار كيفية تأثير السياسة الجبائية عمى المتغيرات 
الاقتصادية كعمى التكازف الاقتصادؼ، كأيضاً تقييـ مساىمة الجباية في تفعيل الاقتصاد الجزائرؼ 

سة إلى أف فاعمية كالمساىمة في التخفيف مف حدة الاختلالات الاقتصادية، كقد خمصت الدرا
السياسة الجبائية مرىكنة بمدػ محاربة المعكقات مثل: الضغط الجبائي، التيرب، الازدكاج، كالتي 

 تؤدؼ إلى انحرافيا عمى مسارىا كعدـ تحقيق الاىداؼ.

بعنكاف اشكالية التكفيق بيف السياسة النقدية كالسياسة المالية في (: 2010دراسة )بوشنب،  -8
"، كقد ىدفت الدراسة إلى محاكلة فيـ تطكر 2009-1990قتصادؼ "حالة الجزائر ضبط التكازف الا

السياستيف المالية كالنقدية كالتكازف الاقتصادؼ عبر تطكر المدارس الاقتصادية، كأيضاً التعرؼ 
عمى الأدكات التي تعتمد عمييا السياستيف المالية كالنقدية في التأثير عمى المتغيرات الاقتصادية 

التكازف الاقتصادؼ، بالإضافة إلى التعرؼ عمى مدػ مساىمة السياستيف المالية كالنقدية في  كعمى
ضبط التكازف الاقتصادؼ العاـ في الجزائر، كقد خمصت الدراسة إلى أف اتجاه السياسة المالية مع 

الاقتصادية مف بداية الألفية الثالثة يعتبر اتجاىاً تكسعياً في الجزائر، كييدؼ إلى بعث سبل التنمية 
خلاؿ إطلاؽ برنامجي الانعاش الاقتصادؼ كالبرنامج التكميمي لدعـ النمك، كأيضاً فإف اتجاه 
السياسة النقدية تمثل في سياسة نقدية حذرة مفادىا امتصاص فائض السيكلة لمتحكـ في معدلات 

متأثير عمى جانبي التضخـ، كأكصت الدراسة بضركرة أف تككف تكجيات السياستيف النقدية كالمالية ل
العرض كالطمب الكمي عمى حد سكاء، كليس عمى جانب الطمب الكمي فقط، كىذا ما يسيل ميمة 

  السياستيف في ضبط التكازف الاقتصادؼ العاـ.

بعنكاف البنؾ المركزؼ كدكره في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في (: 2009دراسة )موسى،  -9
ى دكر البنؾ المركزؼ في تحقيق التكازف الاقتصادؼ، العراؽ، كىدفت الدراسة إلى التعرؼ عم

كمعرفة الأسباب التي تكمف كراء عدـ قدرة البنؾ المركزؼ في تحقيق التكازف، كقد خمصت الدراسة 
إلى أف دكر المصرؼ المركزؼ يتحدد في تحقيق التكازف مف خلاؿ تبنيو سياسة نقدية تساعد عمى 

ك تقميص الفجكة بينيما، كأف افتقار البنؾ المركزؼ العراقي مساكاة العرض الكمي مع الطمب الكمي أ
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للاستقلالية في أداء كظائفو كاف سبباً رئيسياً لعدـ قدرتو عمى تحقيق التكازف الاقتصادؼ، كقد 
أكصت الدراسة بضركرة التنسيق بيف السياسة النقدية كالسياسات الاقتصادية الأخرػ لبمكغ أىداؼ 

 ق النمك كالاستقرار للاقتصاد العراقي.السياسة النقدية في تحقي

بعنكاف السياسة المالية كدكرىا في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في (: 2006دراسة )دراوسي،  -10
نفاقاً كفق طبيعة الحاجة  الجزائر، كقد ىدفت الدراسة إلى كشف التدخل الأمثل لمدكلة اقتطاعاً كا 

نمائو، كقد كالتكامل بيف القطاع العاـ كالخاص، كصكلًا إل ى تحقيق التكازف الاقتصادؼ العاـ كا 
خمصت الدراسة إلى أف الاختلالات التي أصابت التكازف الاقتصادؼ العاـ مردىا إلى أمريف ىما: 
الصدمات الخارجية التي تتألف أساساً مف الاضطرابات التي تصيب أسعار النفط، بالإضافة إلى 

تي تمخض عنيا عجز في المكازنة العامة، كقد أكصت السياسات الاقتصادية التي تـ اتخاذىا كال
الدراسة بضركرة التنسيق بيف البنؾ المركزؼ ككزارة المالية في تحديد الأىداؼ النقدية، كأف يتكلى 

 البنؾ المركزؼ صياغة كاختيار الأدكات المناسبة لتنفيذ ىذه السياسة.

 التعميق عمى الدراسات السابقة:

ه مف دراسات سابقة تنكعت بيف المحمية التي تخص الاقتصاد الميبي مف خلاؿ ما تـ سرد      
كبيف العربية التي تخص مجمكعة مف الاقتصادات العربية، كقد كاف ليذه الدراسات دكر كبير كسند 
قكؼ في إتماـ ىذه الدراسة، حيث تـ الاستفادة مف ىذه الدراسات في صياغة خطة ىذه الدراسة، 

 اختلاؼ بيف ىذه الدراسة كالدراسات التي تـ سردىا.كلكف ىناؾ أكجو اتفاؽ ك 

فبالنسبة لأكجو الاختلاؼ بيف ىذه الدراسة كالدراسات المحمية التي تخص الاقتصاد الميبي        
، بينما الدراسات المحمية 2015إلى عاـ  1995فإف ىذه الدراسة تناكلت فترة زمنية حديثة مف عاـ 

كلـ تغطي الفترة الزمنية ما بعد عاـ  2010زمنية لا تتجاكز عاـ الأخرػ تناكلت في معظميا فترة 
كىي مرحمة ميمة مر بيا الاقتصاد الميبي كتعرض فييا لمعديد مف المشاكل كالتحديات،  2010

كىناؾ فرؽ آخر بيف ىذه الدراسة كالدراسات المحمية ىك اختلاؼ متغيرات الدراسة، حيث أف معظـ 
ستعراضيا تناكلت تأثير السياسة النقدية كمتغير مستقل عمى متغير تابع الدراسات المحمية التي تـ ا

كاحد فقط، بينما تناكلت ىذه الدراسة تأثير السياسة النقدية عمى أربعة متغيرات تابعة، كبالتالي فإف 
ىذه الدراسة أشمل كأكسع مف الدراسات المحمية السابقة، كتتفق ىذه الدراسة مع الدراسات المحمية 
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قة ىك أف كلاىما ييتـ بدراسة الاقتصاد الميبي، أما بالنسبة لأكجو الاختلاؼ بيف ىذه الدراسة الساب
كالدراسات العربية ىك مجتمع الدراسة، حيث أف ىذه الدراسة تدرس الاقتصاد الميبي، أما الدراسات 

ية في العربية تدرس مجمكعة مف الاقتصادات العربية، كتتفق ىذه الدراسة مع الدراسات العرب
 متغيرات الدراسة لمعظـ ىذه الدراسات، كأيضاً في المنيجية التي اتبعتيا ىذه الدراسات.

 تقسيمات الدراسة:

مف أجل تحقيق أىداؼ الدراسة كللإجابة عف إشكالية الدراسة قسمت ىذه الدراسة إلى ثلاثة        
حيث تناكؿ دراسات السابقة، فصكؿ بالإضافة إلى  الفصل التمييدؼ كىك الإطار العاـ لمدراسة كال

الفصل الأكؿ: الإطار النظرؼ لمسياسة النقدية كالتكازف الاقتصادؼ، كيتككف مف خمسة مباحث: 
تناكؿ المبحث الأكؿ مفيكـ السياسة النقدية كاتجاىاتيا كتطكرىا عبر مدارس الفكر الاقتصادؼ، أما 

قتيا بالتكازف الاقتصادؼ، بينما تناكؿ المبحث الثاني فتناكؿ أىداؼ كأدكات السياسة النقدية كعلا
المبحث الثالث مفيكـ التكازف كتطكره عبر مدارس الفكر الاقتصادؼ، أما المبحث الرابع فقد تناكؿ 
التكازف الاقتصادؼ )الأشكاؿ، الاتجاىات، المؤشرات(، كأخيراً المبحث الخامس كالذؼ تناكؿ التكازف 

 لى خلاصة الفصل.الكمي في النظاـ الاقتصادؼ، بالإضافة إ

كبالنسبة لمفصل الثاني فقد تناكؿ السياسة النقدية ككاقع القطاع المصرفي في ليبيا، كقسـ        
إلى ثلاثة مباحث: تناكؿ المبحث الأكؿ تطكر السياسة النقدية كالنظاـ المصرفي في ليبيا، أما 

، بينما تناكؿ المبحث الثالث المبحث الثاني فقد تناكؿ مككنات كأىداؼ السياسة النقدية في ليبيا
السياسة النقدية كأثرىا عمى تطكر بعض المتغيرات الاقتصادية في الاقتصاد الميبي خلاؿ الفترة 

 (، بالإضافة إلى خلاصة الفصل.1995-2015)

في تحقيق التكازف الاقتصادؼ قياس كتحميل أثر السياسة النقدية أما الفصل الثالث فقد تناكؿ        
تحميل بعض تناكؿ ، كقسـ إلى ثلاثة مباحث: المبحث الأكؿ (2015-1995خلاؿ الفترة ) في ليبيا

بينمػػا تنػػاكؿ المبحػػث الثػػاني (، 2015-1995) للاقتصػػاد الميبػػي خػػلاؿ الفتػػرة الاقتصػػاديةالمتغيػػرات 
 (، كتنػػػاكؿ المبحػػػث 2015-1995) للاقتصػػػاد الميبػػػي خػػػلاؿ الفتػػػرة الماليػػػةالمتغيػػػرات  تحميػػػل بعػػػض

-1995قيػػاس أثػػر السياسػػة النقديػػة فػػي تحقيػػق التػػكازف الاقتصػػادؼ فػػي ليبيػػا خػػلاؿ الفتػػرة )الثالػػث 
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كأخيػػػراً النتػػػائج كالتكصػػػيات، كالخاتمػػػة العامػػػة لمدراسػػػة، (، بالإضػػػافة إلػػػى خلاصػػػة الفصػػػل، 2015
 بالإضافة إلى قائمة المراجع كالملاحق.

 مصطمحات الدراسة:

 السياسة النقدية (Monetary policy) :صد بيا الإجراءات كالتدابير التي تتخذىا السمطات يقو
النقدية في سبيل التحكـ بالعرض النقدؼ لمتأثير عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية )الإنتاج، 
 الاستيلاؾ، الاستثمار، الادخار، الأسعار، العمالة( لمكصكؿ إلى الأىداؼ الاقتصادية العامة.  

   التوازن الاقتصادي(Economic balance) : يعرؼ التكازف بصفة عامة بأنو الكضع الذؼ
كيعرؼ أيضاً بأنو الحالة الاقتصادية كالمالية ، يتسـ بالاستقرار ما لـ تتغير العكامل المحددة لو

 التي تتعادؿ فييا قكػ جزئية أك كمية أك كلاىما إذا ما تكفرت شركط كظركؼ محددة. 
  الضيقعرض النقود (MS1) : ؿ لدػ الجميكر مضافاً إليو كدائع القطاع يمثل النقد المتداك

 الخاص ككدائع المؤسسات العامة كشبو العامة تحت الطمب بالدينار الميبي.
  الواسععرض النقود (MS2):  يتككف مف عرض النقكد بالمفيكـ الضيق(MS1)  مضافاً إليو

 . ةشبو النقكد، كىي عبارة عف الكدائع الاستثمارية بالعممتيف المحمية كالأجنبي
  سعر الفائدة(r) : كىك سعر الفائدة الذؼ يتقاضاه البنؾ المركزؼ مقابل إعادة خصـ الأكراؽ

 التجارية كأذكنات الخزينة المكجكدة لدػ البنكؾ التجارية لزيادة نسبة السيكلة لدييا.
  التضخم(INF) ىك ارتفاع مستكيات أسعار السمع كالخدمات عف مستكيات أك مؤشرات قياسية :

 ترة زمنية معينة.خلاؿ ف
  البطالة(UN).ىي عبارة عف مصطمح يطمق عمى الأفراد الذيف يعيشكف بلا عمل : 
  الناتج المحمي الإجمالي((GDP : ىك عبارة عف القيمة السكقية لكل السمع النيائية كالخدمات

 المعترؼ بيا بشكل محمي، كالتي يتـ انتاجيا في دكلة ما خلاؿ فترة زمنية معينة )سنة(.
 واردات ال(IM) :بارة عف عممية لجمب المنتجات مف الخارج التي يحتاجيا السكؽ المحمي ىي ع

فإذا كانت قيمة الكاردات لدكلة ما أكبر مف صادراتيا فيذا  ،لدكلة ما كىي أساس التجارة الدكلية
 يعني حدكث عجز في الميزاف التجارؼ لمدكلة كالعكس صحيح.

 

 



 

 

 

 امفطل ال ول

 مسياسة النقدية والتوازن الاقتصاديالإطار النظري ل
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 الفصل الأول

 الإطار النظري لمسياسة النقدية والتوازن الاقتصادي 
 تمييد:

لقد تناكؿ الفصل الأكؿ )الإطار النظرؼ لمسياسة النقدية كالتكازف الاقتصادؼ(، كقد تـ تقسيـ       
المبحث الأكؿ مفيكـ السياسة النقدية كاتجاىاتيا ىذا الفصل إلى خمسة مباحث رئيسية، حيث تناكؿ 

كتطكرىا عبر مدارس الفكر الاقتصادؼ، بينما تناكؿ المبحث الثاني أىداؼ السياسة النقدية كأدكاتيا 
كعلاقتيا بالتكازف الاقتصادؼ، كتناكؿ المبحث الثالث مفيكـ التكازف كتطكره عبر مدارس الفكر 

د تناكؿ أشكاؿ كمجالات كمؤشرات التكازف الاقتصادؼ، بينما الاقتصادؼ، أما المبحث الرابع فق
 تناكؿ المبحث الخامس التكازف الاقتصادؼ الكمي.

مفيوم السياسة النقدية واتجاىاتيا وتطورىا عبر مدارس الفكر  -المبحث الأول
 الاقتصادي:

كالتعرؼ عمى  لكي يتـ فيـ السياسة النقدية كدراستيا مف جميع الجكانب لابد مف تعريفيا      
مراحل تطكرىا عبر مدارس الفكر الاقتصادؼ المختمفة، كلذلؾ سكؼ يتناكؿ ىذا المبحث تعريف 

 السياسة النقدية كاتجاىاتيا، كأىـ المراحل التي مرت بيا عبر مدارس الفكر الاقتصادؼ المختمفة.

 مفيوم السياسة النقدية: -أولاا 

يات الاقتصادية خلاؿ القرف التاسع عشر كتطكر في ظير مصطمح السياسة النقدية في الادب      
القرف العشريف، حيث برز دكر السياسة النقدية بعد حدكث الدكرات الاقتصادية كما نتج عف ذلؾ 
مف مشاكل اقتصادية، فالسياسة النقدية تعني تدخل السمطات النقدية بيدؼ التأثير عمى عرض 

ئل نقدية معينة، كالغرض مف ذلؾ الكصكؿ إلى تحقيق النقكد كتكجيو الائتماف، كذلؾ باستخداـ كسا
كيمكف تعريف السياسة النقدية عمى أنيا (، 5، ص2010)الخزرجي،  الأىداؼ الاقتصادية

مجمكعة مف الأدكات التي تستعمميا السمطات النقدية في الدكلة كالمتمثمة في البنؾ المركزؼ مف 
، 2013)عبداليادؼ، كآخركف،  فائدةأجل السيطرة عمى العرض النقدؼ كمستكػ أسعار ال
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مجمكعة الإجراءات كالأدكات التي تنفذىا السمطات النقدية في إدارة النظاـ (، كتعرؼ بأنيا 253ص
النقدؼ كالتحكـ في عرض النقكد، كذلؾ مف أجل الكصكؿ إلى تحقيق الأىداؼ الاقتصادية المتعمقة 

(، كتعرؼ أيضاً بأنيا مجمكعة مف 213، ص2013بالتأثير عمى الناتج الكمي كالأسعار )الأفندؼ، 
القكاعد كالكسائل كالأساليب كالإجراءات كالتدابير التي تتبعيا السمطات النقدية مف أجل التحكـ في 
عرض النقكد، بما يتلاءـ مع النشاط الاقتصادؼ لتحقيق أىداؼ اقتصادية محددة يربطيا إطار 

ياسة التي تيدؼ إلى التأثير في عرض كىي الس(، 364، ص2010)عبدالحميد،  زمني محدد
النقكد لإيجاد التكسع أك الانكماش في حجـ القكة الشرائية لمدكلة، كاليدؼ مف زيادة القكة الشرائية 
ىك تنشيط الطمب عمى الاستثمار كزيادة الإنتاج كتخفيض البطالة، كبالعكس يؤدؼ تخفيض القكة 

عبارة عف عممية تيدؼ إلى (، كىي 239، ص2010)عمرك،  الشرائية إلى الحد مف تكسع الإنتاج
استخداـ مجمكعة مف الأدكات كالسياسات اليادفة لمتأثير عمى عرض النقكد بشكل خاص كالأداء 
الاقتصادؼ بشكل عاـ، كتعرؼ أيضاً بأنيا دراسة العلاقة بيف المتغيرات في النظاـ النقدؼ 

 (31، ص.2010. )غدير، كالأىداؼ الاقتصادية العامة

كىناؾ تعريف دقيق كمختصر لمسياسة النقدية حسب كجية نظر "جكرج سكز": بأف السياسة        
النقدية ىي تمؾ الإجراءات كالتدابير التي تتخذىا السمطات  النقدية لمتحكـ في عرض النقكد، كذلؾ 

تحقيق  لمتأثير في المتغيرات الاقتصادية الكمية )الاستيلاؾ، الادخار، العمالة، الاستثمار( بيدؼ
كىناؾ تعريف يسمى بالمعنى (، 172-171)بشيشي، د.ت، ص.صالأىداؼ الاقتصادية العامة 

الكاسع لمسياسة النقدية كالذؼ يفسر السياسة النقدية بأنيا مجمكعة التدابير كالإجراءات التي تتخذىا 
الائتماف  السمطات النقدية لإدارة عرض النقكد كمعدلات الفائدة كسعر الصرؼ كالتأثير في شركط

لتحقيق أىداؼ اقتصادية معينة، كمف أىـ ىذه الأىداؼ تحقيق الاستقرار كالنمك الاقتصادؼ. 
 (3)الدليمي، كالرفيعي، د.ت، ص.

 اتجاىات السياسة النقدية: -ثانياا 

السياسة النقدية تتككف مف اتجاىيف يمكف أف تتَبعيا الدكؿ عف طريق السمطات النقدية        
 اكل الاقتصادية القائمة كىي كما يمي:لعلاج بعض المش
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ىك مجمكعة مف الإجراءات التي تقكـ بيا البنكؾ المركزية مف أجل  الاتجاه التوسعي: -1
القضاء عمى ظاىرة الانكماش، كذلؾ مف خلاؿ زيادة المعركض النقدؼ، حيث تقكـ 

خصـ، بإجراءات عدة مف أىميا تخفيض نسبة الاحتياطي القانكني، كتخفيض سعر إعادة ال
 كقياـ البنؾ المركزؼ بشراء الأكراؽ المتداكلة في السكؽ المالي.

حيث تقكـ السمطات النقدية بتطبيق ىذا الاتجاه عندما يمر الاقتصاد  الاتجاه الانكماشي: -2
بحدكث ارتفاع في المستكػ العاـ للأسعار، كاليدؼ مف ىذا الاتجاه ىك تخفيف حجـ 

استخداـ إحدػ أدكات السياسة النقدية، حيث يتـ  السيكلة المتداكلة في السكؽ مف خلاؿ
المجكء إلى مجمكعة مف الإجراءات كمنيا رفع نسبة الاحتياطي القانكني، كبالتالي سيقل 
حجـ السيكلة المتكفرة لدػ البنكؾ التجارية كىذا يؤدؼ إلى التقميل مف الإقراض، أك رفع 

تجارية عمى إعادة خصـ الأكراؽ سعر إعادة الخصـ، كبالتالي سكؼ يقل إقباؿ البنكؾ ال
 (181-180، ص.ص2009)البكرؼ، كصافي،  التجارية.

 السياسة النقدية في الفكر الاقتصادي: -ثالثاا 

قبل حدكث الأزمة الاقتصادية الكبرػ اعتقد الكثير مف الاقتصادييف أف السياسة النقدية تعتبر       
ؿ في تحقيق التكازف الاقتصادؼ، كلكف بعد مف أىـ السياسات الاقتصادية، كالتي ليا دكر فعَا

حدكث الأزمة الاقتصادية الكبرػ ككقكع الكساد كاستمراره لعدة سنكات كعجز السياسة النقدية في 
معالجة ىذا الكضع تغيرت كجية نظر الكثير مف الاقتصادييف حكؿ فاعمية السياسة النقدية، حيث 

لسياسة المالية، كأنيا قادرة عمى معالجة ىذا أصبح الاىتماـ لدػ الاقتصادييف يصب في صالح ا
الكضع القائـ، حيث رأػ الاقتصادؼ "كينز" ضركرة تدخل الدكلة بإنفاؽ استثمارؼ ضخـ لمقضاء 
عمى الكساد كتحقيق التشغيل الكامل، كلكف بعد انتياء الحرب العالمية الثانية عاد الاىتماـ 

التضخـ كالمحافظة عمى الاستقرار كالتكازف  كالاعتقاد بفاعمية السياسة النقدية في معالجة
 (27، ص2003الاقتصادؼ. )مدكخ، 

 السياسة النقدية والمدرسة الكلاسيكية: -1

حسب كجية نظر المدرسة الكلاسيكية تركز الاىتماـ بالسياسة النقدية مف خلاؿ تأثيرىا       
في المستكػ العاـ للأسعار،  كقدرتيا عمى التحكـ في كمية المعركض النقدؼ، كلذلؾ يمكف التأثير

كبالتالي فإف السمطات النقدية تستطيع التأثير في كمية المعركض النقدؼ سكاء بالزيادة أك النقصاف 
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كىك ما ينعكس تمقائياً عمى المستكػ العاـ للأسعار، كىذه العلاقة يمكف تكضيحيا مف خلاؿ الشكل 
 التالي:

 مستوى العام للأسعار(: العلاقة بين كمية النقود وال1شكل رقم )

 
 .436، ص.2008انًظذر: د. َبظى محمد فىسي انشًزي، انُمىد وانًظبرف "انُظزٌخ انُمذٌخ"، دار سهزاٌ نهُشز وانزىسٌغ، ػًبٌ، 

سيترتب عمييا  M2إلى  M1نلاحع مف خلاؿ الشكل السابق أف الزيادة في كمية النقكد مف       
، كأيضاً فإف الانخفاض في كمية النقكد مف P2إلى  P1ار مف زيادة مماثمة في المستكػ العاـ للأسع

M1  إلىM3  سيترتب عميو انخفاض في المستكػ العاـ للأسعار مفP1  إلىP3 كمف ىنا فإف ،
السمطات النقدية يقع عمى عاتقيا مسؤكلية المحافظة عمى كضع العممة المحمية كتحقيق الاستقرار 

كض النقدؼ، كىذا بالطبع سينعكس إيجاباً عمى المستكػ الاقتصادؼ مف خلاؿ تحكميا في المعر 
العاـ للأسعار، كنلاحع أيضاً مف خلاؿ ىذا الشكل كجكد علاقة طردية بيف كمية النقكد المعركضة 
كبيف المستكػ العاـ للأسعار، فالزيادة في كمية النقكد يترتب عمييا نفس الزيادة في المستكػ العاـ 

الة الانخفاض عمى اعتبار أف الاقتصاد كصل إلى مستكػ التشغيل للأسعار، كالعكس صحيح في ح
الكامل لمكارده كيعجز الجياز الإنتاجي عمى زيادة العرض السمعي، حيث إف ثبات الإنتاج كسرعة 
تداكؿ النقكد يؤدؼ إلى تغيرات في كمية النقكد، كىذه التغيرات تؤدؼ إلى تغيرات مماثمة في 

كجية نظر التحميل الكلاسيكي، كقد افترض الكلاسيؾ أف النقكد لا المستكػ العاـ للأسعار حسب 
تصمح إلا لكظيفة كاحدة فقط كىي كظيفة الكسيط في التبادؿ كفي داخل اقتصاد عيني، كبالتالي 
دارة للادخار، كبالتالي فإف الكلاسيؾ  إنكار كظائف النقكد الأخرػ كخاصةً كظيفتيا كمخزف لمقيـ كا 

كجو تماماً للاستثمار كبحكـ فاعمية سعر الفائدة الذؼ يتحدد كسائر الأسعار افترضكا أف الادخار م
النسبية لمسمع كالخدمات المختمفة عف طريق عرضيا كطمبيا، كبما أف سعر الفائدة ظاىرة عينية 
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كيتحدد بعرض النقكد كطمبيا كحجـ الدخل ثابت، فإف الادخار تمقائياً سيتحكؿ إلى الاستثمار، 
 يكضح علاقة الادخار كالاستثمار بسعر الفائدة: كالشكل التالي

 (: علاقة الادخار والاستثمار بسعر الفائدة2شكل رقم )

 
 .438، ص2008انًظذر: َبظى محمد َىري انشًزي، انُمىد وانًظبرف وانُظزٌخ انُمذٌخ، دار سهزاٌ نهُشز وانزىسٌغ، ػًبٌ، الردٌ، 

نتيجة تقاطع منحنى  "r1"يتحدد عند المستكػ  نلاحع أف سعر الفائدة  مف خلاؿ الشكل      
يتساكػ حجـ الادخار مع حجـ  "B"كعند النقطة ، "A"الادخار مع منحنى الاستثمار في النقطة 

أؼ انتقاؿ منحنى الادخار  S1إلى  Sالاستثمار عمى المحكر الأفقي، كعند انتقاؿ الادخار مف 
الزيادة في الادخار سيترتب عمييا زيادة في حجـ بكاممو سيترتب عمى ذلؾ زيادة في الادخار، كىذه 

، كبحسب كجية نظر التحميل الكلاسيكي فإف معالجة Cإلى النقطة  Bالاستثمار مف النقطة 
الاختلاؿ كعدـ الاستقرار الاقتصادؼ يككف بكاسطة السياسة النقدية لكحدىا بدكف مشاركة السياسات 

تي تؤدؼ إلى تحقيق التكازف الاقتصادؼ، فمثلًا عند الاقتصادية الأخرػ، فالسياسة النقدية ىي ال
حدكث ىبكط في الأسعار كتكدس السمع في السكؽ أثناء فترات الرككد الاقتصادؼ سيتـ المجكء إلى 
زيادة كمية عرض النقكد، كالتي ستؤكؿ إلى تنشيط الاقتصاد عف طريق تحسف مستكيات الأسعار، 

جكء إلى تقميص كمية كسائل الدفع ثـ انخفاض المستكػ أما في حالة التضخـ الاقتصادؼ سيتـ الم
 (439-436، ص.ص2008العاـ للأسعار. )الشمرؼ، 

 السياسة النقدية والمدرسة الكينزية: -2

( كتراجع أىمية التحميل الكلاسيكي بسبب 1933-1929بعد حدكث ازمة الكساد الكبير )      
التحميل الكينزؼ ليساىـ بشكل فعاؿ في عجزه في معالجة الازمة القائمة بشكل فعاؿ، ظير 

حيث يقكـ التحميل (، 209، ص.1994)عبدالله،  تشخيص ىذه الأزمة ككضع الحمكؿ المناسبة ليا
  الكينزؼ عمى مجمكعة مف الفرضيات كمنيا ما يمي:
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اىتـ كينز بدراسة الطمب عمى النقكد، فالأفراد يفضمكف الاحتفاظ بالنقكد لعدة دكافع  -أ 
 يا: المضاربة، كالاحتياط، كالمعاملات.كالتي مف أىم

رفض كينز قانكف ساؼ، كبيَف عدـ كجكد يد خفية، كبالتالي ضركرة تدخل الدكلة   -ب 
 لعلاج الأسباب التي تؤدؼ إلى الأزمات.

اقترح كينز طريقة عامة لمتكظيف لمعالجة كل مستكيات التشغيل، كتفسير التضخـ  -ج 
 ف تقمبات حجـ الطمب الكمي الفعاؿ.كالبطالة باعتبارىما ينجماف في الأساس ع

اعطى اىتماماً كبيراً لفكرة الطمب الكمي الفعاؿ لاستخداميا في تفسير أسباب عدـ  -د 
التكازف، حيث يرػ أف حجـ كل مف الإنتاج كالتشغيل كالدخل يتكقف بالدرجة الأكلى 
عمى حجـ الطمب الكمي الفعاؿ كالذؼ يتككف مف: الطمب عمى السمع الاستيلاكية، 

 (28، ص2015)فرحات،  كالطمب عمى السمع الاستثمارية.
كبما أف أفكار كينز قامت عمى مبدأ ضركرة تدخل الدكلة في النشاط الاقتصادؼ، كعميو فإنو       

طبقاً ليذا المبدأ فإف أكؿ كظيفة ستقكـ بيا ىي إدارة النقد كالانتقاؿ مف نظاـ النقكد الذىبية إلى 
إف الدكؿ انتقمت مف النظاـ الذىبي إلى النظاـ الكرقي كقد حدث ىذا  نظاـ النقكد الكرقية، حيث

الانتقاؿ في الفترة ما بعد الحرب العالمية الثانية، كاستناداً إلى آراء المدرسة الكينزية فإف السياسة 
النقدية الأساسية تقكـ عمى ثلاثة أعمدة رئيسة ىي التحكـ بعرض النقد، كالتحكـ بحجـ التسميف، 

بسعر الفائدة، فالمدرسة الكينزية أعطت لمدكلة دكراً ميماً في التدخل في النشاط الاقتصادؼ،  التحكـ
كأنيا مسؤكلة عف الكصكؿ إلى مستكػ التكظيف الكامل كتحقيق التكازف الاقتصادؼ، كىذا الشيء 

دؼ لا يمكف أف يحدث إلا إذا استخدمت الدكؿ النقد مف جية، كالسياسة المالية مف جية أخرػ بي
تحقيق التكظف الكامل، كالسؤاؿ ىنا: كيف يتحقق ذلؾ عف طريق النقد؟ كيمكف تكضيح ذلؾ 

 (.3كالاجابة عمى السؤاؿ مف خلاؿ الشكل رقـ )

( نلاحع أنو إذا كجدت الدكلة أف عرض النقد منخفض كسعر 3فمف خلاؿ الشكل رقـ )       
زيادة حجـ الإصدار النقدؼ، كىذا يؤدؼ إلى الفائدة مرتفع كالأفراد لا يطمبكف النقكد فيجب عمييا 

عند  IS0 سكؼ يتقاطع مع المنحنى LM ، أؼ أف منحنىLM1 إلى LM0 مف LM انتقاؿ منحنى
كزيادة ، i1 إلى i0 ، حيث يؤدؼ ىذا إلى انخفاض سعر الفائدة مفF0 بدلًا مف النقطة F1 النقطة

، Y1 إلى Y0 ؾ زيادة مستكػ الدخل مفالطمب عمى النقكد عند سعر الفائدة الجديد، كينتج عف ذل
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كأيضاً قد أثرت عمى الاستثمار  ،كفي ىذه الحالة تككف الدكلة قد أثرت في النشاط الاقتصادؼ
، كطالما أف الاقتصاد لـ يصل إلى مستكػ التشغيل كالتكظيف كالناتج مف خلاؿ ىذه السياسة

اؿ كصكؿ الاقتصاد إلى مستكػ الكامل فيمكف الاستمرار في ىذه السياسة كالتكقف عنيا في ح
التشغيل الكامل، كعمى العكس مف ذلؾ إذا كاف الاقتصاد يعاني مف فائض في عرض النقد فإنو 
يجب عمى الدكلة تخفيض عرض النقد لامتصاص ىذا الفائض، كىذا يؤدؼ إلى ارتفاع سعر 

 لتكازف مف جديد.الفائدة، كبالتالي انخفاض مستكػ الدخل، كالنتيجة استقرار الأسعار كحدكث ا

 (: العلاقة بين عرض النقود وسعر الفائدة3شكل رقم )

 
 .426، ص2011انًظذر: د. ػهً كُؼبٌ، انُمىد وانظٍزفخ وانظٍبطخ انُمذٌخ، غٍز يُشىر، كهٍخ اللزظبد، عبيؼخ ديشك، ديشك، 

لكضع الاقتصادؼ فالسياسة النقدية الكينزية تستخدـ سعر الفائدة كعرض النقد لمتأثير عمى ا      
العاـ )التشغيل، الدخل، الناتج، الاستيلاؾ، الادخار، الاستثمار(، حيث إف كل ىذه المتغيرات تتأثر 
بعرض النقد، كقد كاف كينز مضارباً في البكرصة، لذلؾ يرػ بأف زيادة الطمب عمى النقكد بيدؼ 

عرض النقد كانتقاؿ المنحنى الاستثمار بالسندات أك الإنتاج المادؼ، ككلاىما يؤدؼ إلى انخفاض 
LM مف LM0 إلى LM2  إلى الأعمى كجية اليسار(، كبالتالي ارتفاع سعر الفائدة كانخفاض(

مستكػ الدخل، فمثلًا إذا قاـ الأفراد ببيع السندات مف أجل الاحتفاظ بالنقكد، فإف ذلؾ سيؤدؼ إلى 
ػ الدخل كالناتج، كىكذا تؤثر انخفاض عرض النقد كارتفاع سعر الفائدة، كبالتالي سينخفض مستك 

 (426-425، ص.ص2011)كنعاف،  السياسة النقدية الكينزية عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية.

 Yالدخل 
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 أىداف وأدوات السياسة النقدية وعلاقتيا بالتوازن الاقتصادي:  -المبحث الثاني

ىداؼ، باستخداـ إف إدارة السياسة النقدية في أؼ دكلة تسعى إلى تحقيق مجمكعة مف الأ      
أدكات السياسة النقدية المباشرة كغير المباشرة لممساىمة في معالجة المشاكل الاقتصادية التي 
يعاني منيا الاقتصاد الكطني، كالتي تعرقل تحقيق الاستقرار كالتكازف الاقتصادؼ، كمف أبرز ىذه 

 دكات كما يمي:المشاكل: التضخـ كالبطالة، كلذلؾ سيتـ التطرؽ إلى ىذه الأىداؼ كالأ

 أىداف السياسة النقدية: -أولاا 

إف مف أىـ أكلكيات السمطات النقدية داخل أؼ دكلة ىك المحافظة عمى الكضع النقدؼ        
لمدكلة في ظل اقتصاد سميـ، كتعتبر السمطات النقدية أف الاقتصاد السميـ ىك الاقتصاد الذؼ يمتاز 

عمى ىذا الاقتصاد السميـ يجب الحفاظ عمى استقرار بعمالة عالية كمعدؿ نمك جيد، كلممحافظة 
(، كتتمثل أىداؼ 6، ص.2003)مدكخ،  أسعار العممة المحمية مقارنة بالعملات الأجنبية الأخرػ 

السياسة النقدية في الآتي: تحقيق مستكػ عاؿ مف التكظيف، تحقيق استقرار الأسعار، تحقيق 
النمك الاقتصادؼ، معالجة الاختلاؿ في مكازيف استقرار أسعار الصرؼ، تحقيق معدؿ مرتفع مف 

 (، كسنقكـ بشرح ىذه الأىداؼ بالتفصيل كما يمي:350، ص2010مدفكعات الدكؿ )داككد، 

تحقيق الاستقرار في الأسعار يعتبر مف أىـ الأىداؼ التي تحقيق الاستقرار في الأسعار:  -1
دية في أؼ دكلة إلى المحافظة عمى تسعى السياسة النقدية لتحقيقيا، حيث تسعى السمطات النق

استقرار الأسعار، كبالتالي فإف الميمة الأساسية لمسمطات النقدية ىي احتكاء تحركات مستكػ 
 (366، ص2010الأسعار إلى أقل مستكػ ليا. )عبدالحميد، 

إف ميمة السياسة النقدية لتحقيق معدؿ نمك اقتصادؼ مرتفع ىك تشجيع النمو الاقتصادي:  -2
ير في معدؿ الائتماف مف خلاؿ التكسع الائتماني كالمعركض النقدؼ، لمكصكؿ إلى مرحمة التأث

)راتكؿ، ككركش،  الانطلاؽ التي تضع الاقتصاد في المسار الصحيح نحك تحقيق النمك السريع،
فتشجيع النمك الاقتصادؼ يعتبر مف أكلكيات السياسة النقدية، حيث تيدؼ (، 89، ص.2014

إلى تحقيق معدؿ نمك سريع، كيككف ذلؾ بالمحافظة عمى مستكػ عاؿٍ مف التكظيف  السياسة النقدية
كالدخل، حيث اتجيت السياسة النقدية حديثاً عمى الجمع بيف ىدؼ استقرار سعر الصرؼ كىدؼ 
المحافظة عمى مستكػ عاؿٍ مف الدخل كالتكظيف، كبالتالي فإف السياسة النقدية ككسيمة لمنيكض 
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أصبحت إحدػ أىداؼ سياسة البنكؾ المركزية في إدارة الائتماف. )البكرؼ،  بالنمك الاقتصادؼ
 (180-179، ص.ص2009كصافي، 

يقصد بميزاف المدفكعات السجل الذؼ يتـ فيو تسجيل تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات:  -3
كغير  كافة المعاملات الاقتصادية لدكلة ما مع العالـ الخارجي بيف المقيميف في تمؾ الدكلة

كبالتالي فإنو مف (، 100، ص2003)ساكر،  المقيميف خلاؿ فترة زمنية معينة عادة ما تككف سنة
بيف أىـ أىداؼ السياسة النقدية ىك تحقيق التكازف في ميزاف المدفكعات كعلاج أؼ خمل قد يحدث 

لدكؿ التي لميزاف المدفكعات سكاء كاف فائضاً أك عجزاً، كيتـ ذلؾ بتخفيض معدلات الفائدة في ا
يككف بيا فائض في ميزاف المدفكعات كبالأخص الدكؿ المتخمفة، أما إذا كاف ىناؾ عجز في ميزاف 
المدفكعات تمجأ الدكؿ كخاصةً الدكؿ الغنية إلى زيادة معدلات الفائدة لتشجيع تدفق رؤكس الأمكاؿ 

يل حدة العجز في ميزاف الأجنبية نحك الداخل، كىذا التدفق لرؤكس الأمكاؿ الأجنبية يساىـ في تقم
 (87، ص2016المدفكعات. )فضل، 

التكظيف الكامل يقصد بو الحالة التي يتـ فييا المساىمة في تحقيق التوظيف الكامل:  -4
لا فإف التكظيف يككف  تكظيف كل شخص قادر كراغب، كيبحث عف عمل يجب أف يمتحق بو، كا 

% 4امل كجكد معدؿ بطالة يتراكح بيف غير كامل كينتج عنو بطالة، كمف مميزات التكظيف الك
% مف إجمالي القكة العاممة، كيعبر عف التكظيف الكامل مف خلاؿ التشغيل الكامل لمطاقة 5ك

الإنتاجية بحيث لا يبقى جزء مف المكارد معطلًا، الأمر الذؼ ينتج عنو عدـ تحقيق اليدؼ المنشكد 
، 2015بطالة بالمفيكـ الكاسع )بمعايش، في ظل المكارد كالإمكانيات المتكفرة، كينتج عف ذلؾ 

(، فالسياسة النقدية مف بيف السياسات الاقتصادية التي تساىـ في تحقيق التكظيف 115ص
الكامل، كذلؾ عف طريق زيادة المعركض النقدؼ في حالة البطالة كالكساد لزيادة الطمب الفعاؿ، 

 (367، ص2010بدالحميد، كبذلؾ يزداد الاستثمار كالتشغيل في الاقتصاد القكمي. )ع

حسب كجية نظر العديد مف الاقتصادييف فإف السياسة النقدية تحقيق استقرار سوق النقود:  -5
تسعى إلى العمل عمى تحقيق استقرار سكؽ النقد، كبناءً عمى ذلؾ يجب أف تعمل السياسة النقدية 

طات النقدية تكفير السيكلة عمى القضاء عمى التقمبات المكسمية في الطمب عمى النقكد، كعمى السم
كالائتماف أثناء الأزمات، كأف تعمل عمى تحقيق المكاءمة بيف عرض النقكد كالطمب عمى النقكد، 
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كيرػ كثير مف الاقتصادييف أف ىذا اليدؼ لـ يمق قبكلًا عمى نطاؽ كاسع. )البكرؼ، كصافي، 
 (179، ص2009

مف الكحدة الكاحدة مف عممة معينة في سعر الصرؼ ىك ثالعمل عمى استقرار أسعار الصرف:  -6
شكل كحدات مف العممة الكطنية، كأيضاً يعرؼ بأنو عدد الكحدات مف عممة معينة كالتي يمكف 
مبادلتيا بكحدة كاحدة مف العملات الأخرػ، فميمة السياسة النقدية ىنا ىي المحافظة عمى قيمة 

ق بيئة استثمارية تشجع عمى الاستثمارات النقكد، كذلؾ باتباع سياسة ائتمانية معينة تسيـ في خم
كزيادة الإنتاج، كىذا ينعكس عمى أسعار السمع، فانخفاض أسعار السمع كالخدمات يؤدؼ إلى زيادة 

 (20-19، ص.ص2016الطمب عمييا مف الخارج. )شدىاف، 

 أدوات السياسة النقدية: -ثانياا 

لآف لمتحدث عف أىـ أدكات السياسة النقدية بعد أف تطرقنا إلى أىداؼ السياسة النقدية نأتي ا      
كالتي مف خلاليا ستتحقق الأىداؼ سالفة الذكر، فالمقصكد بأدكات السياسة النقدية مجمكعة 
الإجراءات كالتدابير التي تمجأ إلييا السمطات النقدية في أؼ دكلة لمكصكؿ إلى تحقيق المصمحة 

(، كتنقسـ أدكات السياسة 13، ص2006 العامة التي مف شأنيا تعظيـ أىداؼ محددة )فيمي،
النقدية إلى أدكات مباشرة كأدكات غير مباشرة، بالإضافة إلى أدكات أخرػ: فالأدكات غير المباشرة 
تستخدـ في التأثير عمى حجـ الائتماف الكمي في المصارؼ، أما الأدكات المباشرة فيي مكجية نحك 

(، كسكؼ يتـ عرض ىذه 234، ص2010امر، استخداـ معيف كليس إلى حجـ الائتماف الكمي )ع
 الأدكات كما يمي:

 كتشتمل عمى الأدكات التالية: الادوات غير المباشرة لمسياسة النقدية:  -1

كيقصد بيا تدخل البنؾ المركزؼ في السكؽ المالية لبيع كشراء عمميات السوق المفتوحة:  -أ
لفائدة كعرض النقكد، كحسب ما تقتضيو الأكراؽ المالية كاليدؼ مف ذلؾ ىك التأثير في أسعار ا
(، 204، ص2011)شيعاف، كالحمدؼ،  متطمبات الظركؼ الاقتصادية كأىداؼ السياسة النقدية

عمميات السكؽ المفتكحة عمى الطبيعة التي يمر بيا الاقتصاد في الدكلة، فإذا كاف كتعتمد 
اسة نقدية انكماشية عف طريق الاقتصاد يمر بحالة تضخـ فسكؼ تقكـ السمطات النقدية بتطبيق سي

بيع السندات الحككمية بأسعار فائدة مغرية لمجميكر تضاىي أسعار الفكائد التي تمنح عمى الكدائع 
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لدػ البنكؾ التجارية، كبالتالي انخفاض حجـ الأرصدة النقدية بيف أيدؼ الأفراد في البنكؾ التجارية، 
ى خمق الائتماف كمنح القركض كالتسييلات كيؤدؼ ىذا إلى الحد مف قدرة البنكؾ التجارية عم

المصرفية، كسينتج عف ذلؾ انخفاضاً في حجـ المعركض النقدؼ كبالتالي انخفاض القدرة عمى 
الشراء كالنتيجة انخفاض الطمب الكمي، كانخفاض معدلات التضخـ، أما إذا كاف الاقتصاد يمر 

دية تكسعية، حيث يقكـ البنؾ المركزؼ بحالة رككد فسكؼ تقكـ السمطات النقدية بتطبيق سياسة نق
بشراء السندات الحككمية مف الجميكر كالبنكؾ التجارية، كىذا يؤدؼ إلى زيادة الأرصدة النقدية 
المتاحة بيف أيدؼ الجميكر في البنكؾ التجارية، كبالتالي تتكسع البنكؾ التجارية في عممية خمق 

يلات المصرفية بمختمف أشكاليا، كالنتيجة دعـ الائتماف مف خلاؿ منح العديد مف القركض كالتسي
الاقتصاد بكميات كبيرة مف النقكد تدفعو لمخركج مف الرككد الاقتصادؼ كالمساعدة في تسريع عجمة 

 (255-254، ص.ص2013)عبداليادؼ، كآخركف،  النمك الاقتصادؼ.

يتقاضاه البنؾ  كيعرؼ سعر الخصـ عمى أنو سعر الفائدة أك الثمف الذؼسعر إعادة الخصم:  -ب
)البكرؼ، كصافي،  المركزؼ في سبيل تقديـ القركض كخصـ الأكراؽ التجارية في الأجل القصير

كيعتبر سعر إعادة الخصـ مف أىـ الأدكات التي تستخدـ في التحكـ في حجـ (، 182، ص2009
كفي حالة أف  التمكيل المصرفي الممنكح، كبالتالي التحكـ في حجـ نمك الأرصدة النقدية المتداكلة،

الظركؼ الاقتصادية في الدكلة تتطمب التغيير، فإف السمطات النقدية سكؼ تعمل عمى تغيير 
التكمفة الكمية لسعر إعادة الخصـ عف طريق البنؾ المركزؼ، فالتأثير عمى التكمفة الكمية لسعر 

الاقتراض مف إعادة الخصـ سكؼ يؤدؼ إلى التأثير عمى رغبة المصارؼ التجارية في الدكلة عمى 
البنؾ المركزؼ، كىذا بدكره سكؼ يجعل البنكؾ التجارية في الدكلة قادرة عمى منح التمكيل 
المصرفي كالنتيجة نمك الأرصدة النقدية المتداكلة، فإذا كاف الكضع الاقتصادؼ في الدكلة يتطمب 

يشجع  ضخ المزيد مف النقكد فإف البنؾ المركزؼ سيقكـ بتخفيض سعر إعادة الخصـ، كىذا
المصارؼ التجارية عمى الاقتراض مف البنؾ المركزؼ، كبالتالي نمك حجـ الأرصدة النقدية 
المتداكلة، كعمى العكس إذا  كاف الكضع الاقتصادؼ في الدكلة يتطمب امتصاص جزء مف 

 (26-25، ص.ص2006الأرصدة النقدية المتداكلة. )بنؾ السكداف المركزؼ، 

يقصد بنسبة الاحتياطي القانكني "بأنيا تمؾ النسبة مف النقكد التي  نسبة الاحتياطي القانوني: -ج
يجب عمى البنكؾ التجارية أف تحتفع بيا لدػ البنؾ المركزؼ مف حجـ الكدائع التي تصب في تمؾ 
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حيث تنص التشريعات التي تنظـ عمل البنكؾ التجارية (، 378، ص2010)عبدالحميد،  البنكؾ"
بنؾ تجارؼ يجب عميو الاحتفاظ بنسبة معينة مف كدائعو عمى ىيئة في معظـ دكؿ العالـ أف أؼ 

رصيد لدػ البنؾ المركزؼ، كيتمتع البنؾ المركزؼ بصلاحية التحكـ في ىذه النسبة، أؼ تغيير ىذه 
النسبة سكاء برفعيا أك بخفضيا حسب ما تطمبو الظركؼ الاقتصادية في الدكلة، كذلؾ مف أجل 

تقديـ الائتماف كتكسيع الكدائع، فقدرة البنؾ التجارؼ عمى تقديـ الائتماف مقدرة البنكؾ التجارية عمى 
كمنح القركض لا تتحدد فقط بمقدار حجـ الكدائع النقدية المتحصل عمييا، بل تتحدد أيضاً بأف 
يمتزـ البنؾ التجارؼ بإيداع نسبة مف أرصدة كحسابات الأفراد كالمشركعات في حسابات لدػ البنؾ 

إف تغير ىذه النسبة يؤثر في قدرة البنؾ التجارؼ عمى تكسيع الائتماف، فعند تجاكز  المركزؼ، حيث
الائتماف الذؼ قدمتو البنكؾ التجارية الحد المرغكب فيو، فإنو في ىذه الحالة سيقرر البنؾ المركزؼ 

حجـ مكافحة ىذا التضخـ برفع نسبة الاحتياطي القانكني، كىذا سيمزـ البنكؾ التجارية إلى تقميص 
القركض التي تقدميا لعملائيا، كالعكس صحيح في حالة الرككد الاقتصادؼ. )الشيداني، كآؿ 

 (135، ص2012طعمة، 

ىذه الأدكات يستخدميا البنؾ المركزؼ لمتأثير عمى نكعية الادوات المباشرة لمسياسة النقدية:  -2
معينة، كعادةً ما يتـ استخداـ  الائتماف أك السيطرة عمى الائتماف كتكجييو لتحقيق أغراض اقتصادية

ىذه الأدكات في الدكؿ النامية أكثر مف استخداميا في الدكؿ المتقدمة، كالسبب في ذلؾ ىك غياب 
فاعمية آلية السكؽ في الدكؿ النامية، كأيضاً عجز بعض القطاعات الاقتصادية في ىذه الدكؿ 

 دكات ما يمي:كمف أىـ ىذه الأ، (190، ص.2005)حداد، كىذلكؿ،  بشكل كامل

الكسائل الأدبية لدػ البنؾ المركزؼ تستخدـ لإقناع البنكؾ التجارية بالقياـ بعمل الاقناع الادبي:  -أ
معيف أك عدـ القياـ بو، فمثلًا قد يكصي البنؾ المركزؼ برفع قيمة حقكؽ الممكية بزيادة الأرباح غير 

خداـ الفائض مف احتياطيات ىذه المكزعة لديو، أك يكصي بزيادة القركض الجديدة بمعنى است
القركض لتنشيط حركة الاقتصاد، كأيضاً إقناع البنؾ المركزؼ لمبنكؾ التجارية بعدـ رفع سعر الفائدة 
عمى الكدائع إلى الحد الأعمى المسمكح بو، كبالتالي لكي تحافع البنكؾ التجارية عمى علاقتيا مع 

)عمي، كالعيسي،  ما تسمح بو إمكانياتيا. البنؾ المركزؼ يجب أف تستجيب لتكصياتو في حدكد
 (372، ص2004
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كاليدؼ مف ىذه الأداة ىك الحد مف قدرة البنكؾ التجارية عمى منح الرقابة عمى الائتمان:  -ب
الائتماف مباشرةً، كيتـ ىذا بفرض سقف أعمى للائتماف لا يتجاكزه البنؾ التجارؼ في منح الائتماف، 

 الكدائع مباشرة دكف الحد مف الائتماف كنتيجة لسياسة أخرػ.كاليدؼ ىك الحد مف خمق نقكد 

كذلؾ مف خلاؿ سعر البنؾ المركزؼ إلى البنكؾ التجارية، الرقابة عمى الأرصدة الأجنبية:  -ج
كىذا يقمل مف الاحتفاظ بأرصدة كبيرة في البنكؾ التجارية، كذلؾ لمحفاظ عمى سعر صرؼ العممة 

لتجارية بإيداع العملات الأجنبية في البنؾ المركزؼ يسيـ في استقرار المحمية، حيث إف قياـ البنكؾ ا
العممة المحمية، كلكف الاحتفاظ بيا في الخارج يؤدؼ إلى قمة المكدع منيا لدػ البنؾ المركزؼ، كىذا 
يسيـ في عدـ استقرار العممة المحمية، كعدـ القدرة عمى التحكـ بسعر الصرؼ، كبالتالي فإف ميمة 

ركزؼ في ىذه الحالة ىك مراقبة الأرصدة في الخارج، كالتدخل في تكجو البنكؾ التجارية البنؾ الم
 (125، ص2003نحك تحكيل العملات الأجنبية. )ساكر، 

كفقاً ليذه الأداة فإنو يفرض عمى المصارؼ التجارية باقتطاع جزء مف الودائع الخاصة:  -د
تستحق عمييا فائدة معينة، بالإضافة إلى  أرصدتيا عمى ىيئة كدائع مجمدة عند البنؾ المركزؼ 

الاحتياطي القانكني، كفائدة ىذه الأداة ىك التقميل مف عمميات الائتماف التي تقكـ بيا المصارؼ 
 (214، ص1994)عبدالله،  التجارية مف خلاؿ التقميل مف أرصدتيا.

رية عمى الاحتفاظ بنسبة حيث يقكـ البنؾ المركزؼ بإجبار البنكؾ التجاالنسبة الدنيا لمسيولة:  -ه
معينة مف السيكلة، كتحدد ىذه النسبة عف طريق بعض الأصكؿ منسكبة إلى بعض مككنات 

 الخصكـ، كالغرض مف ىذه الأداة ىك منع البنكؾ التجارية مف الإفراط في الإقراض.

ذلؾ تأطير الائتماف عبارة عف إجراء تنظيمي تقكـ بو السمطات النقدية، ك تأطير الائتمان:  -و
بتحديد سقف لتطكر القركض الممنكحة مف قبل البنكؾ التجارية بكيفية إدارية مباشرة كفق نسب 
محددة خلاؿ العاـ، كالغرض مف ىذا الإجراء ىك أف السمطات النقدية تسعى إلى التأثير عمى تكزيع 

ة كبيرة، فمثلًا القركض في اتجاه القطاعات الاكثر حيكية بالنسبة لمتنمية أك التي تتطمب مكارد مالي
عند حدكث تضخـ تقكـ السمطات النقدية بكضع سياسة تأطير القرض، كاليدؼ ىك منح الائتماف 
لمقطاعات ذات الأكلكية كالتي لـ تكف سبباً في حدكث التضخـ، كالعكس صحيح حيث يقيد الائتماف 

 (61-59، ص.ص2016نحك بعض القطاعات التي كانت سبباً في حدكث التضخـ. )أحمد، 
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ىذه السياسة لكي يتـ تطبيقيا بالشكل الصحيح تتطمب ضركرة السياسة الانتقائية لمقروض:  -ز
تكفر بعض الأدكات لمبنؾ المركزؼ لكي يمارسيا كيتحكـ في القركض المكزعة مف طرؼ البنكؾ 
التجارية، كمنيا عمى سبيل المثاؿ: تطبيق أسعار تفاضمية لإعادة الخصـ، تحديد حصص ائتمانية 

مفة بيف القطاعات الاقتصادية، تحديد السقكؼ التمكيمية، تحديد آجاؿ مختمفة لاستحقاؽ مخت
القركض، تحديد أسعار فائدة مختمفة، كضع قيكد عمى الائتماف الاستيلاكي، تغيير ىامش الضماف 
المطمكب، اشتراط البنؾ المركزؼ الحصكؿ عمى مكافقتو في منح القركض عندما تتجاكز القركض 

 (70-69، ص.ص2015يناً. )بكحيضر، حداً مع

ىناؾ أساليب مساعدة لمسياسة النقدية كىي أساليب معنكية في أغمب الأساليب المساعدة:  -3
الأحياف كتشمل ما يمي: تحديد الحد الأدنى لرأس ماؿ المصرؼ أك نكعية المحافع المالية، كتحذير 

ح ليا، كيتـ ذلؾ باستخداـ سياسة المصارؼ التجارية مف النشاطات السمبية كذلؾ بتكجيو النص
الإغراء كالمناقشة كالإقناع لحث المصارؼ التجارية بالابتعاد عف النشاطات السمبية، يقكـ البنؾ 
المركزؼ بالتفتيش عمى الحسابات كالأصكؿ المممككة لمبنكؾ كتقييـ طرؽ الادارة المتبعة، كتكجد 

ع إقراضيا، أك رفع تكمفة الاقراض إلى إجراء أيضاً اجراءات مباشرة يقكـ بيا البنؾ المركزؼ كمن
 (25، ص1996)محمد،  إيقاؼ نشاط البنؾ أك كضع مفكض عميو.

 علاقة السياسة النقدية بالتوازن الاقتصادي الداخمي والخارجي: -ثالثاا 

التكازف الداخمي يقصد بو تحقيق التكظيف الكامل دكف حدكث تضخـ أك حدكث ارتفاع غير       
لمستكػ العاـ للأسعار، أما التكازف الخارجي فالمقصكد بو تحقيق التكازف في ميزاف مرغكب في ا

المدفكعات لدكلة ما، حيث يعتقد النقديكف أف السياسة النقدية ليا القدرة عمى تحقيق كلٍ مف التكازف 
ىـ في الداخمي كالتكازف الخارجي، كلتحقيق التكازف الداخمي كالخارجي يستعيف النقديكف بأدكات تسا

تحقيق ىذا التكازف، كمف أىـ ىذه الأدكات سعر الصرؼ كتنظيـ التجارة ، تغيرات الدخل القكمي، 
فمثلًا إذا كانت دكلة ما تعاني مف اختلاؿ في ميزاف مدفكعاتيا، حيث إف مستكػ التكظيف في 

الة الدكلة يقل عف مستكػ التكظيف الكامل أك حدكث بطالة غير مرغكب فييا، كلعلاج ىذه الح
تقكـ السمطات النقدية بتخفيض سعر الصرؼ مما يؤدؼ إلى الحد مف الكاردات كزيادة الصادرات، 
كأيضاً يمكف الاستعانة بإجراءات مراقبة كتنظيـ التجارة الخارجية لعلاج ىذه الحالة، كبالتالي فإف 
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بح قيمة صافي مستكػ الدخل القكمي سيزيد كيتكازف عند مستكػ يتكازف عنده الميزاف التجارؼ كتص
 الاستثمار الأجنبي مساكية لمصفر.

كمتى كاف المستكػ الذؼ يتكازف عنده الدخل يحقق التكظيف الكامل فإف مشكمة عجز ميزاف       
المدفكعات ستختفي دائماً، كيحدث الثبات في الأسعار بعد أف كانت منخفضة قبل بمكغ مستكػ 

ي تعاني أختلالًا في ميزاف مدفكعاتيا لا تعاني مف التكظف الكامل، أما إذا كانت تمؾ الدكلة الت
مشكمة البطالة كبمغت مستكػ التكظيف الكامل، فيرػ النقديكف أف علاج مثل ىذه الحالة يعتبر 
صعباً مقارنةً بسكاىا مف الحالات، حيث تؤدؼ السياسات النقدية المقيدة لعجز ميزاف المدفكعات 

جكر المحمية بسبب زيادة الدخل القكمي، كلكف ارتفاع كدفع الصادرات إلى زيادة الأسعار كالأ
الأسعار كالأجكر في ىذه الدكلة سيؤدؼ إلى ارتفاع تكمفة الصادرات، كبالتالي الحد مف طمب الدكؿ 
الأخرػ عمى منتجات ىذه الدكلة خصكصاً إف لـ تتغير الأسعار في الدكؿ الأخرػ، كالنتيجة أف 

إلى سابق عيده )أؼ قبل استخداـ أدكات السياسة النقدية(، معدؿ زيادة الصادرات سكؼ يتراجع 
كبالتالي يحدث ثباتاً أك استقراراً في الأسعار كالأجكر المحمية، كأيضاً يتكازف الدخل القكمي عند 
مستكػ التكظيف الكامل، كىكذا يتحقق التكازف الداخمي كالخارجي معاً، كلكي يستمر ىذا التكازف 

بسياسات تقميل الاستيعاب، كيقصد بيا زيادة معدؿ الادخار كخفض يمكف استخداـ ما يعرؼ 
 (127-126، ص.ص1986)عبدالعظيـ،  معدلات الاستيلاؾ كالاستثمار.

 :مفيوم التوازن الاقتصادي وتطوره عبر مدارس الفكر الاقتصادي -المبحث الثالث

دد مف المتغيرات المتعارضة يقصد بالتكازف فمسفياً أف ظاىرة معينة لا يمكف تفسيرىا إلا بع      
في اتجاىاتيا أك حركاتيا، بحيث أف تقابميا يحقق لمظاىرة ثباتاً كنظاماً في الحركة، كفي الاقتصاد 

 (55، ص2009احتفظت فكرة التكازف بيذا المفيكـ مع إجراء بعض التطكير عمييا. )مكسى، 

 مفيوم التوازن الاقتصادي:  -أولاا 

ػ غايات التحميل الاقتصادؼ كىي فكرة ميمة في عمـ الاقتصاد، فكرة التكازف ىي إحد      
كيحدث التكازف في الاقتصاد عندما تككف قيـ المتغيرات التابعة في النظاـ الاقتصادؼ أك النمكذج 
الاقتصادؼ غير قابمة لمتغير عبر الزمف، كعندئذ تككف متغيرات النمكذج الاقتصادؼ في حالة 

بقيـ ىذه المتغيرات إلى الابتعاد عف كضعيا التكازني، كمف الميـ أف  سككف كلا كجكد لعكامل تدفع
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أؼ نظاـ أك نمكذج اقتصادؼ يككف في حالة تكازف ليتسنى كصفو بالتكازف طبقاً لممفيكـ 
الاقتصادؼ، كترتبط فكرة التكازف كخاصةً التكازف العاـ بفكرة الكفاءة القصكػ، حيث إف النشاط 

ػ عند سرياف حالة المنافسة الكاممة في الأسكاؽ سكاء كانت الممكية الاقتصادؼ يحقق كفاءة قصك 
ممكية خاصة أك عامة، كبشكل عاـ فإف التكازف يعني الكضع الذؼ يتحقق عنده تعادؿ كليس انتفاء 
قكػ التغيير بما يضمف استقرار النظاـ كعدـ ميمو إلى الحركة الذاتية، كأيضاً فإف التكازف 

كضع الأمثل أك الكضع المثالي لمظاىرة أك النمكذج الاقتصادؼ. )الأفندؼ، الاقتصادؼ يعني ذلؾ ال
 (19-18، ص.ص2012

كىناؾ تعريف آخر لمتكازف "بأنو الكضع الذؼ إذا تـ الكصكؿ إليو مع عدـ كجكد أؼ حافز       
براىيـ،  للابتعاد عنو سيظل كما ىك ما لـ تحدث أية مؤثرات خارجية تؤدؼ إلى ذلؾ" )الميثي، كا 

(، كيعرؼ التكازف الاقتصادؼ بأنو الحالة الاقتصادية كالمالية التي تتعادؿ فييا قكػ 91، ص1998
كمية أك جزئية أك كلاىما إذا ما تكفرت شركط أك ظركؼ محددة، بحيث أف عدـ استمرار احدىما 

عبر أك نقصو أك زيادتو مع ثبات غيره يمكف أف يؤدؼ مف خلاؿ العلاقات كالتأثيرات المترابطة 
الكحدات الاقتصادية في الاقتصاد القكمي إلى اختلاؿ، إلى أف تستحدث عكامل مضادة تعمل في 
عكس الاتجاه المخل ليعكد التكازف الاقتصادؼ إلى كضعو الطبيعي، كيعرؼ أيضاً بأنو الحالة التي 

ف عمى يمكف أف تظل كما ىي ما لـ يحدث أؼ تغيير في الظركؼ المؤدية إلييا، كركز ىذا التعري
معتمداً في ذلؾ عمى الفكر التقميدؼ الذؼ ينطمق مف شرط تكازف )صفة الثبات( حالة التشغيل الكامل 

(، كيمكف تعريف التكازف الاقتصادؼ بأنو 103-102، ص.ص2006الاستخداـ الكامل )دراكسي، 
ذات "كضع ثبات نسبي لظاىرة اقتصادية معينة ما لـ تحدث أؼ مؤثرات خارجية عمى المتغيرات 

الصمة بالظاىرة، كبالتالي إبعادىا عف ىذا الكضع، كأيضاً يقصد بو كصكؿ الاقتصاد إلى الحالة 
المثمى التي مف خلاليا يتـ الاستقرار بيف المتغيرات الاقتصادية مما ينعكس إيجابياً عمى النمك 

كالعرض كالتطكر الاقتصادؼ، كيمكف تعريف التكازف الاقتصادؼ مف خلاؿ العلاقة بيف الطمب 
"بأنو تعادؿ العرض الكمي كالطمب الكمي، حيث يحدث المستكػ التكازني في الاقتصاد عبر النقطة 

 (85-84، ص.ص2017التي يتقاطع عندىا الطمب الكمي مع العرض الكمي. )قجاتي، 
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 التوازن في الفكر الاقتصادي: -ثانياا 

صادىا، كقد اختمفت كجيات نظر مف طمكحات أؼ دكلة في العالـ تحقيق التكازف في اقت      
المدارس الاقتصادية في مكضكع التكازف، كمنيا: المدرسة الكلاسيكية، كالمدرسة الكينزية، كيمكف 

 تكضيح كجية نظر كلٍ مف المدرستيف في مكضكع التكازف الاقتصادؼ كما يمي:

 التوازن الاقتصادي في التحميل الكلاسيكي: -1

ية أف الاقتصاد يككف في حالة تكازف مف اعتقادىا بكجكد آلية اليد أكضحت المدرسة الكلاسيك      
الخفية، حيث يتعادؿ الطمب الكمي بشكل مستمر مع العرض الكمي، بافتراضيـ بأف العرض يخمق 
طمباً مساكياً لو )قانكف ساؼ(، كبالتالي فإف الاقتصاد يككف عند مستكػ الاستخداـ الكامل، كانطلاقاً 

ب الفكر الكلاسيكي إلى الاعتقاد بحيادية النقكد، حيث يركف بأف النقكد ليس مف تمؾ الفركض ذى
، 2009ليا أؼ دكر في تحديد المتغيرات الحقيقية الكمية كالدخل كالإنتاج كالاستخداـ )مكسى، 

(، كيرػ الكلاسيؾ أف التكازف الاقتصادؼ يككف عند النقطة التي يتساكػ فييا العرض الكمي 42ص
ي، كبالتالي فإف أؼ اختلاؿ في ىذا التكازف الناتج عف التقمبات الاقتصادية في مع الطمب الكم

الاسكاؽ سيكلد تغيرات في الأسعار كالأجكر باتجاه حالة التكازف الكمي كلك بعد فترة زمنية معينة، 
كىذا يعني بأف الرككد الاقتصادؼ ىك ظاىرة مؤقتة، كأف آلية السكؽ كفيمة بمعالجتيا بشكل تمقائي 

(، كلمكصكؿ إلى تحميل التكازف الاقتصادؼ حسب رأؼ 143، ص2006)العيسي، كقطف، 
 المدرسة الكلاسيكية، سنعرؼ كلًا مف الطمب الكمي كالعرض الكمي كفقاً لممنظكر التقميدؼ كما يمي:

الطمب الكمي ىك عبارة عف مقدار الطمب الكمي مف السمع كالخدمات، كىك يتكقف الطمب الكمي:  -أ
مستكػ العاـ للأسعار، كتعرؼ دالة الطمب الكمي عند الكلاسيؾ بأنيا الدالة التي تربط عمى ال

الكميات المختمفة مف السمع كالخدمات المطمكبة عند المستكػ العاـ للأسعار، فعند انخفاض 
، 2006الأسعار فإف كمية الطمب الكمي تزداد مع افتراض ثبات عرض النقكد )ساكر، 

لكمي يمثل مجمكع السمع كالخدمات التي يحتاجيا المجتمع بشرط تكفر (، فالطمب ا18-15ص.ص
الرغبة كالقدرة الشرائية ليما، كنلاحع مف خلاؿ الشكل السابق بأف منحنى الطمب الكمي سالب الميل 

(، 43، ص2009بسبب كجكد علاقة عكسية بيف الطمب الكمي كالمستكػ العاـ للأسعار)مكسى، 
 الكمي سيككف كالتالي: كبالتالي فإف منحنى الطمب
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 الكمي منحنى الطمب(: 4شكل رقم )

 
، 1انًظذر: أ.د. محمد انؼزثً طبكز، يؾبػزاد فً اللزظبد انكهً، دار انفغز نهُشز وانزىسٌغ، شبرع هبشى الطمز، انُشهخ انغذٌذح، ؽ

 .15انمبهزح، ص.

ة الشرائية بسبب تغير فالانتقاؿ مف نقطة إلى أخرػ عمى ىذا المنحنى يعني تغير القك        
المستكػ العاـ للأسعار، مع افتراض ثبات كمية النقكد المتداكلة، أما إذا  تغيرت كمية النقكد فإف 
ذلؾ سيؤثر عمى مستكػ الطمب بأكممو، أؼ أف تغير كمية النقكد سيؤدؼ إلى تغير مستكػ الطمب 

كػ العاـ للأسعار دكف أف يحدث الكمي، كأف الزيادة أك الانخفاض في الطمب الكمي يؤثر في المست
 (، كالشكل التالي يكضح ذلؾ:44، ص2009تغيير في الإنتاج الحقيقي. )مكسى، 

 (: أثر التغير في الطمب الكمي عمى المستوى العام للأسعار5شكل رقم )

 
 .43انًظذر: طُذص ؽًٍذ يىطى ، يزعغ طبثك ، ص.

منحني الطلب 

A

Y 

المستوي العام 



32 
 

عات مف الناتج كالمستكػ العاـ للأسعار، يعرؼ منحنى العرض الكمي بأنو تجميالعرض الكمي:  -ب
كالتي تككف المؤسسات قادرة عمى إنتاجيا، كالتي تعرض في السكؽ في المدػ الطكيل، كمف خلاؿ 
الفركض التي قدميا الكلاسيؾ كخاصةً المركنة في الأسعار كالأجكر، فإف منحنى العرض الكمي 

المعركضة ثابتة في المدػ الطكيل  يككف عمى شكل خط مستقيـ عمكدؼ، كىذا يعني أف الكمية
(، كيمكف تكضيح 16، ص2006ميما حصمت تغيرات عمى الاسعار أك الطمب الكمي )ساكر، 

 منحنى العرض الكمي كما في الشكل التالي:

 (: منحنى العرض الكمي6شكل رقم )

 
 .16ص.، ، انمبهزح1، شبرع هبشى الطمز، انُشهخ انغذٌذح، ؽانًظذر: محمد انؼزثً طبكز، يؾبػزاد فً اللزظبد انكهً، دار انفغز نهُشز وانزىسٌغ

كىذا يعني أف أؼ تغيير في المستكػ العاـ للأسعار يؤدؼ إلى الانتقاؿ مف نقطة إلى أخرػ       
عمى نفس الخط دكف إحداث تغيير في حجـ الانتاج، كىذا يعني أنو لا تكجد علاقة بيف العرض 

(، كبالجمع بيف منحنى العرض الكمي 45، ص.2009مكسى، الكمي كالمستكػ العاـ للأسعار )
كمنحنى الطمب الكمي نحصل عمى التكازف في الاقتصاد الكمي في النظرية الكلاسيكية، أؼ القيمة 
الكمية لما يطمبو أفراد المجتمع مف السمع كالخدمات مع القيمة الكمية لما تعرضو كل المشركعات 

( يبيف التكازف في الاقتصاد الكمي في 7، كالشكل رقـ )(18، ص2006مف سمع كخدمات )ساكر، 
النظرية الكلاسيكية، حيث نلاحع مف خلاؿ الشكل أف التكازف في الاقتصاد الكمي يككف عند النقطة 

E كىي النقطة التي يتساكػ عندىا العرض الكمي مع الطمب الكمي، كلا يمكف أف يحدث إلا عند ،
لأف منحنى العرض يقع عند ىذا المستكػ، فإذا ما حصل أؼ  مستكػ الاستخداـ الكامل لممكارد،

انخفاض في الطمب الكمي فإف الاقتصاد ينتقل إلى حالة عدـ التكازف، كبالتالي فلا بد مف تكلد قكػ 
ضاغطة في السكؽ تجعل الاقتصاد يعكد إلى حالة التكازف، كالقكة الضاغطة ىي تغير المستكػ 
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بد كأف يضمف زيادة الإنتاج الفعمي كمما انخفض عف مستكػ  العاـ للأسعار، كىذا التغير لا
 (141، ص2006الاستخداـ الكامل لمعمل كالمكارد الاقتصادية الأخرػ. )العيسي، كقطف، 

 (: التوازن في الاقتصاد الكمي عند الكلاسيك7شكل رقم )

 
 .141، ص.2006، 1دئ ورطجٍمبد"، دار انؾبيذ نهُشز وانزىسٌغ، ؽانًظذر: َشار طؼذ انذٌٍ انؼٍظً، إثزاهٍى طهًٍبٌ لطف، اللزظبد انكهً "يجب

يرػ الكلاسيؾ أف التكازف في القطاع النقدؼ يتـ مف خلاؿ التوازن النقدي عند الكلاسيك:  -ج
 صيغ النظرية الكَمية، كسكؼ نستعرض ىنا التكازف النقدؼ حسب الصيغة التالية:

 :(Fisher  1867-1947)فشرصيغة المعاملات  -

كتسمى أيضاً بمعادلة التبادؿ كىي خلاصة التطكر النقدؼ التقميدؼ، حيث أثبت الاقتصادؼ       
العلاقة الطردية السببية الارتباطية بيف كمية النقكد كالمستكػ العاـ  Fisher)الفنج فيشر( الأمريكي 

 = Mv ة:، حيث تأخذ الصيغة التالي1917للأسعار مف خلاؿ معادلة التبادؿ التي صاغيا عاـ 

pT  ،:حيث أف M ،كمية النقكد المتداكلة = v ،سرعة تداكؿ النقكد== p  ،المستكػ العاـ للأسعار 

T كمنيا: )حجـ المعاملات(=حجـ التبادؿ السمعي ،P=v/T.M كىذه النظرية تفترض ثبات ،"T" 
لإنفاؽ لافتراض عدـ الاكتناز النقدؼ، كلثبات عادات ا "v"لافتراض التكظيف الكامل، كثبات 

كتنظـ رفع الأجرة في المجتمع في الأجل القصير، فإنو يمكف التعبير عف العلاقة السابقة بالصيغة 
، كىذا يعني أف المستكػ العاـ للأسعار تابع لمعرض النقدؼ، كأف التغير في p= F (M) التالية: 

سبة، كبالتالي فإنو مف كمية النقكد بنسبة معينة ينتج عنو تغير في المستكػ العاـ للأسعار بنفس الن
خلاؿ التحكـ في كمية النقكد المتداكلة يمكف التحكـ في المستكػ العاـ للأسعار. )الكادؼ، كآخركف، 

 (46-45، ص.ص2010
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 نلاحع أنيا تتككف مف جانبيف ىما: الجانب النقدؼ( Mv = pT)كمف خلاؿ المعادلة السابقة       

Mv)) كالجانب السمعي ،pT))دلة "فيشر" فإف عرض النقد ، كطبقاً لمعا(MS)  ىك عبارة عف
، كأف الطمب MS=Mv، أؼ أف: (v)في سرعة تداكليا  (M)حاصل ضرب كمية النقكد المتداكلة 

في المستكػ العاـ للأسعار  (T)ىك عبارة عف حاصل ضرب حجـ المعاملات  (MD)عمى النقكد 
(p) :أؼ أف ،MD=Ptبقاً لمعادلة "فيشر" يتحقق عندما ، كنستنتج مما سبق أف التكازف النقدؼ ط

، كأف التكازف التمقائي بيف MS=MDيتعادؿ عرض النقكد مع الطمب عمى النقكد، أؼ عندما: 
عرض النقكد كالطمب عمييا ينعكس عمى التغير في المستكػ العاـ للأسعار، ككذلؾ فإف الكضع 

 (35، ص2016اف. )شدىاف، التكازني يتغير بتغير الكمية المعركضة سكاءً بالزيادة أك النقص

 التوازن الاقتصادي في التحميل الكينزي: -2

)النظرية العامة بعنكاف  J.Keynesبعد ظيكر كتاب الاقتصادؼ البريطاني "جكف ماينرد كينز"       

التي تعرض ليا الاقتصاد الرأسمالي،  1929عقب أزمة الكساد الكبير عاـ لمنقكد كالتكظيف كالفائدة( 
الذؼ كانت تقكـ عميو أسس التحميل الاقتصادؼ التقميدؼ، حيث ترتب عف ذلؾ عدـ  اتضح الخطأ

القدرة عمى تفسير ظاىرة الكساد ثـ معالجتيا كما تبعيا مف انخفاض في حجـ الاستثمار كانتشار 
لمبطالة، كقد بيف "كينز" الخطأ الذؼ تقكـ عميو النظرية التقميدية باعتقادىـ أف التكازف الاقتصادؼ 

دث عند مستكػ التكظيف الكامل أستناداً عمى قانكف "ساؼ" كالذؼ ينص عمى أف العرض يخمق يح
الطمب المساكؼ لو، حيث أكضح "كينز" أف التقميدييف باعتمادىـ عمى قانكف "ساؼ" قد أسقطكا 
افتراض كجكد بطالة، كىك الامر الذؼ كذبتو كقائع الأحداث في ذلؾ الكقت، كقد قدـ "كينز" فكرة 

طة لتكازف الاقتصاد، كالتي رفض بمقتضاىا قانكف "ساؼ"، حيث تقكـ ىذه الفكرة عمى أف الذؼ بسي
، Aggregat Demandيحدد مستكػ الدخل كالتكظيف في المجتمع ىك كلٌ مف الطمب الكمي 

 ، كىذه الفكرة ىي جكىر النظرية الكينزية. Aggregat Supplyكالعرض الكمي 

التكازف لا تقكـ عف طريق التطابق بيف منحنى الطمب الكمي  حيث إف فكرة "كينز" في      
كمنحنى العرض الكمي، كما ىك الحاؿ في النظرية التقميدية التي تستند في ذلؾ عمى قانكف "ساؼ" 
نما تقكـ عمى دالة العرض الكمي كدالة الطمب الكمي التي أدخميا "كينز" في تحميمو  في التكازف، كا 

ازف في الاقتصاد عف طريق التطابق بيف ىاتيف الدالتيف، كبعبارة أخرػ لمتكازف، حيث يحدث التك 
نما ىك في الكاقع  فإف التكازف ليس ىك عبارة عف علاقة تساكٍ بدييية بيف كجييف لحقيقة كاحدة، كا 
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، 1990عبارة عف تفاعل بيف قكتيف منفصمتيف ىما قكػ العرض الكمي كالطمب الكمي )عيسى، 
 ح التكازف النقدؼ حسب كجية نظر المدرسة الكينزية كالتالي:(، كسيتـ تكضي76-75ص.ص

طبقاً لمنظرية الكينزية فإف عرض النقكد ىك مقدار خارجي التوازن النقدي في النظرية الكينزية:  -أ
النشأة، يتحدد بكاسطة سمطة مطمقة كىي الدكلة، كأف الطمب عمى النقكد كالذؼ يفسر دكافع 

اربة ىك دالة متزايدة لمستكػ الدخل كمتناقصة تبعاً لمتغيرات في سعر المعاملات كالاحتياطي كالمض
(، كحسب رأؼ نظرية تفضيل السيكلة التي جاءت بيا 226، ص2000الفائدة )مصطفى، كحسف، 

النظرية الكينزية، حيث رأت أف الاقتصاد يمكف أف يككف في حالة تكازف دكف مستكػ الاستخداـ 
ف يؤثر عمى معدلات سعر الفائدة كعمى المستكػ العاـ للأسعار، الكامل، كأف عرض النقكد يجب أ

)في المدػ الطكيل فإننا جميعاً كقد كاف "كينز" ميتماً بالمدػ القصير، كأكضح ذلؾ مف خلاؿ مقكلتو 

، فعرض النقكد طبقاً لمنظرية الكينزية يمثل كمية النقكد التي يحددىا البنؾ المركزؼ خلاؿ ميتكف(
ة، حيث إف عرض النقكد ظاىرة تتميز بالثبات النسبي كلا تتغير كأنو ليس لو أىمية فترة زمنية معين

حيث أف: ، oMS=MS كبيرة في المدػ القصير، كبالتالي فإف دالة عرض النقكد تككف كالتالي: 
oMS .تشير إلى مستكػ معيف مف عرض النقكد 

لة عمى شكل خط مستقيـ رأسي كيككف منحنى عرض النقكد طبقاً لمشكل البياني ليذه الدا      
)بافتراض أف كمية مكازٍ لممحكر الأفقي، كليذا فإف التغير في سعر الفائدة لا يؤثر عمى عرض النقكد 

كبالنسبة لمطمب عمى النقكد فقد ركز "كينز" عمى عرض النقكد المتداكلة تتحدد مف قبل السمطة النقدية(، 
بل الأفراد، فالطمب عمى النقكد يرجع إلى ثلاثة دكافع أىمية الطمب عمى النقكد كالاحتفاظ بيا مف ق

ىي: دافع المعاملات، كدافع الاحتياطي، كدافع المضاربة، فبالنسبة لمطمب عمى النقكد بدافع 
المعاملات كالاحتياطي، فقد أكضح "كينز" أنو غير مرف لسعر الفائدة كيتناسب طردياً مع الدخل 

ل، أما الطمب عمى النقكد بدافع المضاربة يمثل دالة متناقصة القكمي، لأنو يعتمد عمى مستكػ الدخ
لسعر الفائدة، حيث بيَف "كينز" أف العلاقة تككف عكسية بيف الطمب عمى النقكد كسعر الفائدة، 
فالطمب عمى النقكد مف أجل المضاربة يككف مرتفعاً إذا انخفضت أسعار الفائدة، كيككف منخفضاً 

 (37، ص2016)شدىاف،  إذا ارتفعت أسعار الفائدة.

فالتقمبات في أسعار الفائدة ارتفاعاً كانخفاضاً يرجع لعدد مف الأسباب منيا: الإجراءات التي       
تتخذىا السمطات النقدية مف أجل التأثير عمى ىذه الأسعار، كحسب ما يقتضيو الكضع الاقتصادؼ 
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عمى النقكد بدافع الاحتياطي يتأثراف لمدكلة، كبما أف الطمب عمى النقكد بدافع المعاملات كالطمب 
بالدخل القكمي، كالطمب عمى النقكد بدافع المضاربة يتأثر بسعر الفائدة، فإف الطمب الكمي عمى 
النقكد يتكقف عمى أسعار الفائدة، كيمكف اعتباره دالة عكسية في سعر الفائدة، كىك ما أطمق عميو 

 MD(، كبما أف الطمب عمى النقكد 57، ص2010"كينز" التفضيل النقدؼ )الكادؼ، كآخركف، 
يتككف مف ثلاثة دكافع كىي: دافع المعاملات، دافع الاحتياطي، كدافع المضاربة، كأف الطمب الكمي 

، فإف منحنى الطمب الكمي عمى Y""، كالدخل "r"يتكقف عمى سعر الفائدة  MDعمى النقكد 
 النقكد سيككف كما في الشكل التالي: 

 نى الطمب الكمي عمى النقود في النظرية الكينزية(: منح8شكل رقم )

 
 .38انًظذر: ػًبر يغٍذ شذهبٌ ، يزعغ طبثك ، ص.

فإف  "r2"( أنو عندما يككف سعر الفائدة منخفضاً جداً عند 8نلاحع مف خلاؿ الشكل رقـ )      
فعة جداً، كفي الأفراد سيفضمكف الاحتفاظ بنقكدىـ سائمة، كعند ىذا السعر تككف أسعار السندات مرت

ىذه الحالة فإف عرض السندات كالطمب عمى النقكد يتمتعاف بمركنة لا نيائية، كلذلؾ يطمق عمى 
كذلؾ لأف أؼ أمكاؿ مكتسبة تتحكؿ إلى نقكد  ""Liquidity Trapىذه الحالة بمصيدة السيكلة 

 سائمة.

، كذلؾ عندما يتقاطع MS=MDكالخلاصة أف التكازف النقدؼ طبقاً لمنظرية الكينزية يتحقق عندما  
عند سعر فائدة معيف، كيمكف  MSمع منحنى عرض النقكد  MDمنحنى الطمب عمى النقكد 

 تكضيح ىذا التكازف بيانياً كما في الشكل التالي:
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 (: التوازن النقدي وفقاا لمنظرية الكينزية9شكل رقم )

 
 .39انًظذر: ػًبر يغٍذ شذهبٌ ، يزعغ طبثك ، ص.

( أف منحنى عرض النقكد ىك عبارة عف خط مستقيـ مكازٍ 9خلاؿ الشكل رقـ ) نلاحع مف       
لممحكر الأفقي، بينما منحنى الطمب عمى النقكد يتغير طردياً مع الدخل كعكسياً مع سعر الفائدة، 

، فالطمب عمى النقكد يفكؽ عرض النقكد إذا كاف سعر الفائدة "ro"كأف سعر الفائدة التكازني ىك 
، كفي ىذه الحالة فإف الجميكر سيحاكلكف تعكيض النقص في "ro"فائدة التكازني دكف سعر ال

النقكد ببيع السندات لمحصكؿ عمى نقكد، كبالتالي سيرتفع سعر الفائدة كتنخفض أسعار السندات 
ذا كاف الطمب عمى النقكد أقل مف عرض النقكد فإف سعر ، حتى يصل إلى سعر فائدة تكازني كا 

، كفي ىذه الحالة فإف الجميكر "ro"لى مستكػ يفكؽ سعر الفائدة التكازني الفائدة سيرتفع إ
سيتخمصكف مف الفائض في النقكد بشراء السندات، كبالتالي سينخفض سعر الفائدة كترتفع أسعار 

 (39-38، ص.ص2016)شدىاف،  ."ro"السندات حتى تتـ العكدة إلى سعر فائدة تكازني 

 صادي )الأشكال، المجالات، المؤشرات(:التوازن الاقت –المبحث الرابع 

في ىذا المبحث سنتحدث عف أىـ أشكاؿ التكازف الاقتصادؼ، بالإضافة إلى مجالات        
التكازف الاقتصادؼ كتشمل: التكازف الداخمي، كالتكازف الخارجي، كاخيراً سنتطرؽ لأىـ مؤشرات 

 خـ، كالبطالة، كالنمك الاقتصادؼ. التكازف كالاستقرار الاقتصادؼ، كأىـ ىذه المؤشرات: التض

الفائدة سعر  

r1 

r0 

r2 

0 

 عرض النقود

MS 

 تفضيل السيولة

MD,MS عرض النقود والطلب عليها  
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 أشكال التوازن الاقتصادي: -أولاا 

 يصنف التكازف الاقتصادؼ إلى أشكاؿ مختمفة، كىذه الأشكاؿ يمكف سردىا في النقاط الآتية:      

التكازف الاقتصادؼ الجزئي ييتـ التوازن الاقتصادي الجزئي والتوازن الاقتصادي الكمي:  -1
تصادؼ لمكحدات الاقتصادية المنتجة كالمستيمكة بيدؼ تحقيق أىدافيا المتمثمة بتحميل السمكؾ الاق

في تعظيـ الأرباح كتعظيـ أقصى منفعة ممكنة، كفي ظل ىذا التحميل فالطمب عمى السمع 
كالخدمات يشكل النشاط الرئيس لمكحدات الاقتصادية المنتجة، كبالتقاء الكميات المعركضة مع 

لسكؽ، فالنتيجة تنعكس عمى السكؽ إما بالتكازف أك عدـ التكازف، ككمثاؿ الكميات المطمكبة في ا
)زناقي،  عمى التكازف الاقتصادؼ الجزئي ما يمي: تكازف السكؽ، كتكازف المنتج، كتكازف المستيمؾ

أما التكازف الاقتصادؼ الكمي فيقصد بو دراسة العلاقات المتشابكة ، (103-101، ص.ص2016
الكحدات الاقتصادية في آف كاحد، حيث إف التكازف الاقتصادؼ الكمي ينظر بيف كل القطاعات أك 

، 1998إلى كل الاقتصاد ككحدة كاحدة تعتمد أجزاؤىا بعضيا عمى بعض )نصر، كشامية، 
(، كيعرؼ أيضاً بأنو تمؾ الحالة التي تككف فييا كافة التدفقات كالسمع عمى المستكػ الكطني 25ص

ساكؼ الادخار مع الاستثمار، كما يميز التكازف الكمي ىك قدرتو عمى ثابتة، كىذا يعني ضركرة ت
تتبع مسار المتغيرات الإجمالية في الاقتصاد الكطني كالتأثيرات المتبادلة فيما بينيا. )رجكب، 

 (113، ص.2014

التكازف قصير الأجل يقصد بو تكازف النشاطات التوازن قصير الأجل والتوازن طويل الأجل:  -2
ادية ذات الطاقات الإنتاجية الثابتة في الأجل القصير، بحيث لا يمكف ليذه النشاطات الاقتص

الاقتصادية إدخاؿ رأس ماؿ جديد، كيقصد بو أيضاً الحالة التي تككف فييا التدفقات ثابتة مف غير 
المخزكف، كليس ليا ميل نحك مزيد مف التغير عمى الأقل في المدػ القصير، كلا يأخذ ىذا النكع 
مف التكازف التغيرات السمعية في الاعتبار في المدػ القصير نظراً لصغر حجميا مقارنةً بحجـ 
السمع الكمي، أما التكازف طكيل الأجل فيككف في الفترة التي تتغير فييا العكامل الثابتة للإنتاج 

ر إدخاؿ الفنكف فتتغير بذلؾ كفاية الإنتاج تغيراً كبيراً، كيأخذ ىذا النكع مف التكازف في الاعتبا
الحديثة في الإنتاج كالذؼ يؤدؼ إلى تغير في العلاقات بيف عكامل الانتاج مثل: نسبة اليد العاممة، 

 (72، ص.2010كرأس الماؿ. )محمد، 
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التكازف الاقتصادؼ الساكف التوازن الاقتصادي الساكن والتوازن الاقتصادي الديناميكي:  -3
ىا قيـ المتغيرات مكضكع الدراسة، كلا يمنع ىذا حدكث اختلاؿ يقصد بو تمؾ الحالة التي تستقر عند

بعد مركر الزمف، فقد يختل التكازف في مركزه، كبالتالي فإف التكازف يككف في حالة سككف عندما 
تستقر قيـ المتغيرات محل الدراسة، فبذلؾ يككف النظاـ الاقتصادؼ خاؿٍ مف التراكمات، كلا تتغير 

لاصافي الادخار، كتظل معدلات الإنتاج كالاستيلاؾ متساكية كثابتة الأسعار كلا المخزكف ك 
فيقصد بو دراسة الظكاىر  (، أما التكازف الاقتصادؼ الديناميكي87، ص.2017)قجاتي، 

الاقتصادية في ظل حركتيا عبر الزمف، حيث يتـ إدخاؿ عنصر الزمف إلى متغيرات النمكذج 
رتبطة بفترة زمنية معينة، كىذا النكع مف التكازف يناسب الاقتصادؼ دكف أف تككف ىذه المتغيرات م

الحالات التي يككف فييا النمكذج الاقتصادؼ أك النظاـ الاقتصادؼ في حالة حركة كتغير مستمر، 
كأيضاً في الحالات التي يككف فييا تكازف الظكاىر الاقتصادية في حالة اختلاؿ كتقمبات مستمرة. 

 (16-14، ص.ص2012)الأفندؼ، 

التكازف الاقتصادؼ المستقر التوازن الاقتصادي المستقر والتوازن الاقتصادي غير المستقر:  -4
ىك حالة قابمة إلى إعادة التكازف في حاؿ تعرض ىذا التكازف إلى اختلاؿ بفعل قكػ ذاتية، أما 

نما تبقى  في طيات التكازف الاقتصادؼ غير المستقر فيك الحالة الغير قابمة إلى إعادة التكازف، كا 
التأرجح بيف اللاتكازف كالاستقرار عمى معدلات اقتصادية معينة للاستخداـ كالناتج كالأسعار، كالذؼ 

 (235، ص2014)الدليمي، كعبيد،  يمكف أف نطمق عميو اصطلاحاً بحالة الاستقرار الاقتصادؼ.

الناقص ىك ذلؾ  التكازف الاقتصادؼالتوازن الاقتصادي الناقص والتوازن الاقتصادي الكامل:  -5
التكازف الذؼ يككف قبل الكصكؿ إلى التشغيل الكامل، كمعنى ىذا أف التكازف يتحقق، كلكف ىناؾ 
بعض مف عكامل الإنتاج معطمة، كلكف ىذا النكع مف التكازف صعب التحقيق نظراً لسيطرة 

بح ممكف الاحتكارات اليادفة إلى الكصكؿ إلى مستكػ مف الإنتاج، كالذؼ بدكره يحقق أقصى ر 
، 2006)دراكسي،  بغض النظر عف الآثار المترتبة عمى ذلؾ كالتي تنعكس عمى الاقتصاد الكطني

أما بالنسبة لمتكازف الكامل فيك التكازف الذؼ تسعى الدكلة لتحقيقو بعد ما عجزت آلية ، (106ص
ب سكء بيف قرارات المنتجيف كقرارات المستيمكيف لتجن قالسكؽ عمى تخصيص المكارد بالتنسي

التكزيع ليذه المكارد، حيث تتدخل الدكلة لكي تعيد تكزيع ىذه المكارد بطريقة تضمف كصكؿ 
 (87، ص2017)قجاتي،  الاقتصاد إلى مستكػ التكازف الذؼ يسمح باستغلاؿ كل المكارد المتاحة.
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 مجالات التوازن الاقتصادي: -ثانياا 

ازف الداخمي، كالتكازف الخارجي، كمف المعركؼ لمتكازف الاقتصادؼ مجالاف أساسياف ىما: التك       
أف تحقيق التكازف الاقتصادؼ سكاء كاف داخمياً أـ خارجياً ىك مف طمكحات أؼ دكلة لممسير بعجمة 

 اقتصادىا نحك التقدـ كالنمك، كيمكف تكضيحيما كما يمي:

ظيف الكامل دكف يقصد بالتكازف الاقتصادؼ الداخمي تحقيق التك التوازن الاقتصادي الداخمي:  -1
حدكث ارتفاع غير مرغكب في الأسعار، كيعني أيضاً بأنو حدكث تناسب بيف الطمب الكمي عمى 
السمع كالخدمات كبيف العرض الكمي مف السمع كالخدمات، كىك ذلؾ المستكػ مف الدخل الكطني 

كازف الداخمي الذؼ تزكؿ عنده البطالة العامة، كتختفي الميكؿ التضخمية للأسعار، كلا يتحقق الت
 للاقتصاد إلا بتحقق التكازنات التالية:

كلكي يتحقق تكازف الاستيلاؾ كالإنتاج يجب أف لا يتعدػ نمك  توازن الاستيلاك والانتاج: -أ 
 الطمب الاستيلاكي نمك العرض أك الناتج الحقيقي مف السمع.

دخار كشرط ىذا التكازف يتحقق بتعادؿ الاستثمار مع الا توازن الادخار والاستثمار:  -ب 
أساسي لتحقيق التكازف، كفي حاؿ حدث العكس أؼ زاد معدؿ الاستثمار عف الادخار أك 

 العكس ففي ىذه الحالة سيككف ىناؾ اختلاؿ في التكازف.
كيحدث ىذا التكازف عندما يككف ىناؾ تكازف بيف النفقات  توازن الموازنة العامة لمدولة:  -ج 

 العامة كالايرادات العامة لمدكلة.
يعرفو الاقتصاديكف بأنو حدكث تكازف في ميزاف المدفكعات، التوازن الاقتصادي الخارجي:  -2

كيجمع الاقتصاديكف بأف التكازف في ميزاف الدفكعات يعتبر أىـ الأىداؼ التي تسعى السياسات 
 الاقتصادية لتحقيقيا، كيعتبر ىذا التكازف ركيزة أساسية في تكازف السياسات الاقتصادية لأؼ بمد،
كذلؾ بسبب العلاقة القائمة بيف تراكـ الديكف الخارجية كالتكييفات الضركرية التي يجب القياـ بيا 
داخل الاقتصاد، كتكازف ميزاف الدفكعات يشمل نكعيف مف التكازف كىما: التكازف الحسابي كالذؼ 

لقيد المزدكج في يككف فيو دائماً ميزاف المدفكعات متكازناً بسبب طريقة التسجيل التي تعتمد عمى ا
 المحاسبة، أما التكازف الثاني فيك التكازف الاقتصادؼ كالذؼ ييـ مخططي السياسات الاقتصادية.

 (107-105، ص.ص2016)زناقي، 
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 مؤشرات التوازن الاقتصادي: -ثالثاا 

مف أىـ المؤشرات الاقتصادية كالتي تعتبر مؤشرات معبرة عف التكازف الاقتصادؼ ىي       
بطالة كميزاف المدفكعات، كىناؾ مؤشرات مالية معبرة عف التكازف مثل المكازنة العامة التضخـ كال

كالتي تضـ النفقات كالايرادات الحككمية، فالسياسات الاقتصادية كالتي مف بينيا السياسة النقدية 
تسعى إلى تحقيق التكازف الاقتصادؼ مف خلاؿ تحقيق النمك الاقتصادؼ، كالتكظف الكامل 

قرار في القكة الشرائية، كتفادؼ أكضاع التضخـ كالكساد كتكازف ميزاف المدفكعات، كباختصار كالاست
 يمكف  إيجاز المؤشرات المعبرة عف التكازف الاقتصادؼ في النقاط التالية:

كما ىك متعارؼ عميو فإف التضخـ يعني الارتفاع المستمر في المستكػ العاـ  التضخم: -1
ثير عمى الاقتصاد باعتباره أحد المؤشرات الدالة عمى الاستقرار كالتكازف للأسعار، فالتضخـ لو تأ

الاقتصادؼ، حيث يؤثر التضخـ عمى الاقتصاد مف خلاؿ التأثير عمى ميزاف المدفكعات، فالدكلة 
التي تعاني مف أرتفاع أسعار منتجاتيا تككف في مستكػ تنافسية ضعيف مقارنةً مع منتجات الدكؿ 

راً، كىذا الأمر يؤدؼ إلى زيادة الكاردات كانخفاض الصادرات مما يؤثر سمباً عمى الأخرػ الأقل سع
الميزاف التجارؼ كمف ثـ عمى ميزاف المدفكعات، كأيضاً فإف التضخـ يؤدؼ إلى عدـ استقرار 
مستكيات الأسعار، كبالتالي يؤثر عمى الادخار بسبب عدـ ثقة الأفراد في مستكيات الأسعار، كىذا 

إلى تناقص حجـ الاستثمار كمف ثـ حدكث اختلاؿ يساىـ في عدـ التكازف في الاقتصاد، ما يؤدؼ 
 كبالتالي فإف جميع الدكؿ تسعى إلى جعل معدؿ التضخـ منخفضاً لتجنب المشاكل الاقتصادية.

معظـ الدكؿ سكاءً كانت متقدمة أك نامية تعاني مف مشكمة البطالة، فالبطالة تعني  البطالة: -2
عاممة راغبة كقادرة عمى العمل بالأجر السائد دكف أف تجد عملًا، كقد حاكلت بعض  كجكد قكػ 

النظريات الاقتصادية علاج مشكمة البطالة كمنيا: النظرية الكلاسيكية التي ترػ أف معالجة البطالة 
يتـ مف خلاؿ تخفيض الأجكر النقدية، كالذؼ بدكره يؤدؼ إلى تخفيض معدؿ الأجكر الحقيقية، 

الي تنخفض تكمفة الانتاج فيزداد الطمب عمى الانتاج ثـ تعكد حالة العمالة إلى التكازف الأكلي، كبالت
في حيف أف النظرية الكينزية ترػ ضركرة المحافظة عمى ارتفاع مستكػ الأجكر النقدية، فارتفاع 

قص البطالة، الأجكر تمثل دخكلًا تدفع الطمب الكمي إلى الزيادة مما يؤدؼ إلى زيادة التشغيل كتنا
كىنا يأتي دكر السياسة النقدية عف طريق تنشيط الطمب الفعاؿ كزيادة الاستثمار للاقتراب مف 
مرحمة العمالة الكاممة، فعند قياـ السمطات النقدية بزيادة العرض النقدؼ يؤدؼ ىذا إلى أنخفاض 
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د الاستيلاؾ ثـ الدخل. أسعار الفائدة مما يدفع رجاؿ الاعماؿ إلى الاستثمار فتخفض البطالة كيزدا
 (54-51، ص.ص2014)حملاكؼ، 

ميزاف المدفكعات عبارة عف حساب يضـ جميع التدفقات الاقتصادية  :تميزان المدفوعا -3
(، 4، ص2005كالمالية بيف المقيميف كغير المقيميف خلاؿ فترة زمنية معينة عادةً سنة )لعركؽ، 

مى التكازف كالاستقرار الاقتصادؼ، كىك مف أىـ فميزاف المدفكعات مف أىـ المؤشرات التي تدؿ ع
أدكات التحميل الاقتصادؼ كالتي يعتمد عمييا في معرفة الكضعية الاقتصادية لمدكلة، باعتباره يضـ 
المعاملات الاقتصادية كخاصةً فيما يتعمق بييكل الصادرات كالكاردات، فعندما يحقق ميزاف 

تجارؼ فيذا يعني أف الكضعية الاقتصادية لمدكلة جيدة، المدفكعات فائضاً كبصفة خاصة الميزاف ال
مما يعني تحقيق معدلات نمك مرتفعة تساىـ في إنعاش الاقتصاد، كبالتالي تحقيق التكازف 

 كالاستقرار الاقتصادؼ.

إف تحقيق زيادة في معدؿ النمك الاقتصادؼ يككف مف خلاؿ الزيادة في  النمو الاقتصادي: -4
زمف، حيث أف تحقيق معدؿ النمك لابد أف يرتبط بمعدؿ النمك السكاني حتى الدخل القكمي عبر ال

يمكف القكؿ أف ىدؼ النمك الاقتصادؼ قد تحقق مما يرفع مف مستكػ معيشة أفراد المجتمع. 
 ( 55، ص2014)حملاكؼ، 

 التوازن الكمي في النظام الاقتصادي: -المبحث الخامس

ني يقسـ إلى أربعة أسكاؽ رئيسية ىي: سكؽ السمع كما ىك معمكـ فإف الاقتصاد الكط       
كالخدمات، السكؽ النقدؼ، سكؽ العمل، سكؽ الأكراؽ المالية، حيث إف التكازف الاقتصادؼ لا 
يمكف أف يتحقق إلا إذا تحقق التكازف في جميع ىذه الأسكاؽ معاً، فالتكازف في أحد ىذه الأسكاؽ 

 (115، ص2006اكسي، يعتبر أمراً ضركرياً كلكنو لا يكفي. )در 

كفي ىذا المبحث سكؼ نكتفي بدراسة سكؽ السمع كالخدمات كسكؽ النقكد، نظراً للارتباط       
الكثيق بينيما كبتكازنيما يتحقق التكازف الاقتصادؼ العاـ، كسنكضح التكازف الاقتصادؼ الكمي مف 

زف في سكؽ السمع لمتكازف الاقتصادؼ، كستناكؿ التكا (IS-LM)ىانس" -خلاؿ نمكذج "ىيكس
، كمف ثـ التكازف (LM)، كالتكازف في سكؽ النقكد كاشتقاؽ منحنى (IS)كالخدمات كاشتقاؽ منحنى 

لمتكازف الاقتصادؼ ىك أحد  (IS-LM)ىانس" –، فنمكذج "ىيكس(IS-LM)العاـ في السكقيف معاً 
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قتصادؼ )جكف نماذج تحميل تكازف الدخل في جانب الطمب الكمي، كيعكد ىذا النمكذج إلى الا
كتفسير  1977الحاصل عمى جائزة نكبل، كقد نشر ىذا النمكذج في عاـ  "Hicks" ىيكس(

 لنظرية كينز في الطمب الكمي، كىذا النمكذج قائـ عمى عدد مف الفرضيات كىي:

 .)ثبات المستكػ العاـ للأسعار )كيتفق ىذا الفرض مع منطق النظرية الكينزية 
  سكقيف ىما السكؽ السمعي، كسكؽ النقكد.يتككف ىيكل الطمب الكمي مف 
  التكازف الكمي كالذؼ يتككف مف تكازف السكؽ السمعي كالسكؽ النقدؼ معاً، كيمثل تكازف

 السكقيف تكازف الدخل في جانب الطمب الكمي.
  اختلاؿ تكازف الدخل في جانب الطمب الكمي كيعبر عنو بتقاطع منحنى(IS)  مع منحنى

(LM) ًعمى نقطة معينة كلكنو يتغير ارتفاعاً كانخفاضاً. )الأفندؼ،  ، حيث لا يقع دائما
 (124-123، ص.ص2012

كىذا النمكذج يعتمد عمى النمكذج الكلاسيكي بالنسبة لسكؽ السمع كالخدمات )الانتاج(       
، (LM)، كيعتمد عمى النمكذج الكينزؼ بالنسبة لسكؽ النقكد كاشتقاؽ منحنى (IS)كاشتقاؽ منحنى 

ىذا النمكذج بيف التحميل الكلاسيكي كالتحميل الكينزؼ لمكصكؿ إلى التكازف العاـ.  حيث جمع
 (174-172، ص.ص2002)الأميف، 

 :(IS) توازن سوق السمع والخدمات واشتقاق منحنى -أولاا 

كالذؼ يعتبر منحنى التكازف في سكؽ السمع كالخدمات بأنو عبارة عف  (IS)يعرؼ منحنى       
مف سعر الفائدة كالدخل، كالتي تضمف التكازف في سكؽ السمع كالخدمات  مجمكع التكليفات

(، حيث إف تساكؼ الادخار مع الاستثمار ىك شرط التكازف في سكؽ السمع 97)صلاح، د.ت، ص
كالخدمات، فالادخار يمثل دالة متزايدة في الدخل، بينما يمثل الاستثمار دالة متناقصة في سعر 

لتكازف في سكؽ السمع كالخدمات ىك تساكؼ الادخار كالاستثمار فإف زيادة الفائدة، فإذا كاف شرط ا
حجـ الاستثمار عمى الادخار يؤدؼ إلى حدكث اختلاؿ في سكؽ السمع كالخدمات، كلكي يرجع 
السكؽ إلى حالة التكازف يجب أف يزيد الادخار زيادة تكاكب الزيادة في الاستثمار، كبالتالي يتكازف 

كلكف الزيادة في الادخار لا يمكف أف تتحقق إلا بزيادة الدخل، كلممحافظة عمى السكؽ مرة أخرػ، 
التكازف في سكؽ السمع كالخدمات كاستمراره لا بد مف تحقيق العلاقة العكسية بيف متغير الدخل 
باعتباره محكراً لحجـ الادخار، كبيف متغير سعر الفائدة باعتباره محكراً لحجـ الاستثمار، فالزيادة 
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الدخل لا بد أف يصاحبيا انخفاض في سعر الفائدة لكي يعاد تحقيق التكازف في سكؽ السمع  في
كالخدمات فيما بيف الادخار كالاستثمار، كالعكس صحيح أيضاً عند انخفاض حجـ الاستثمار عف 

مف  (IS)حجـ الادخار، كيمكف تكضيح العلاقة بيف الدخل كسعر الفائدة ككيفية اشتقاؽ منحنى 
 لشكل التالي:خلاؿ ا

 (IS(: التوازن في سوق السمع والخدمات وكيفية اشتقاق منحنى )10شكل رقم )

 
 .309ص. ،2007 انًظذر: َبظى محمد َىري انشًزي، انُمىد وانًظبرف وانُظزٌخ انُمذٌخ، دار سهزاٌ نهطجبػخ وانُشز، ػًبٌ،

يف أف الاستثمار دالة عكسية مف الملاحع أف الشكل مككف مف أربعة أجزاء، فالجزء الأكؿ يب      
لسعر الفائدة، كأف ىذه الدالة سالبة الميل تتحدد مف أعمى إلى أسفل كمف اليسار إلى اليميف، كالجزء 
الثاني يبيف شرط تساكؼ الادخار مع الاستثمار كتساكييما يظير مف خلاؿ الخط الاسترشادؼ 

مثل عمى المحكر العمكدؼ، بينما الجزء (، فالاستثمار يتمثل عمى المحكر الأفقي كالادخار يت045)
الثالث يبيف الادخار كدالة طردية في الدخل كىي دالة ذات ميل مكجب كيقل عف الكاحد، حيث 
يمثل في قيمتو الميل الحدؼ للادخار، كأخيراً الجزء الرابع كىك الجزء الذؼ يتحقق فيو التكازف العاـ 

ذا تلازـ بعضيا مع بعض "r"كأسعار الفائدة في سكؽ السمع كالخدمات كيبيف مستكيات الدخل  ، كا 
يتحقق التكازف بيف مستكيات الادخار كمستكيات الاستثمار، كالمنحنى الناتج عف ىذا التكازف ىك 



45 
 

الذؼ أشرنا إليو سابقاً، فانتقاؿ ىذا المنحنى يميناً أك يساراً يككف مرتبطاً بطبيعة  (IS)منحنى 
ة في البمد سكاء كانت سياسة انكماشية أك تكسعية، فعندما تتكسع السياسات المالية كالنقدية المتبع

باتجاه اليميف، كالعكس صحيح عندما تقمص الحككمة مف  (IS)الحككمة في إنفاقيا ينتقل منحنى 
 (310-308، ص.ص2007حجـ إنفاقيا. )الشمرؼ، 

 :(LM)توازن سوق النقود واشتقاق منحنى  -ثانياا 

، Y)عبارة عف مجمكعة مف التكليفات مف سعر الفائدة كالدخل  بأنو (LM)يعرؼ منحنى       

i) كالتي تحقق التكازف في السكؽ النقدؼ، أؼ عندما يتساكػ الطمب عمى النقكد ،"L"  مع عرض
(، كيمكف تكضيح التكازف في 86، ص2016)بكلحية،  LM، كلذلؾ سُمي منحنى "M"النقكد 

 شكل:مف خلاؿ ال (LM)سكؽ النقكد كاشتقاؽ منحنى 

 (LM(: التوازن في سوق النقود واشتقاق منحنى )11شكل رقم )

 .177، ص.1998، ثُغبسي، 2انًظذر: ػهً ػطٍخ ػجذانظلاو، فزؾً طبنؼ ثىطذرح، اللزظبد انكهً، يُشىراد يزكش انجؾىس اللزظبدٌخ، ؽ
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بيف الطمب ( يتككف مف أربعة أجزاء: الجزء الأكؿ يبيف العلاقة 11نلاحع أف الشكل رقـ )     
عمى النقكد لغرض المضاربة كبيف سعر الفائدة كىي علاقة عكسية، كالجزء الثاني يبيف كمية النقكد 
المعركضة ككيفية تكزيعيا بيف كلٍ مف الطمب عمى النقكد لغرض المضاربة، كالطمب عمى النقكد 

ربة نككف عند لغرض المعاملات كالاحتياط، فمثلًا لك خصصت كمية النقكد بالكامل لغرض المضا
، T، أما إذا ما خصصت بالكامل لغرض المعاملات كالاحتياط فنككف عند النقطة Hالنقطة 

كيفية تكزيع عرض النقكد بيف دافع المعاملات كالاحتياط، بينما الجزء الثالث يبيف T كيكضح الخط 
الرابع كالأخير الطمب عمى النقكد لغرض المعاملات كالاحتياط كدالة في مستكػ الدخل، أما الجزء 

( Y، الذؼ يكضح العلاقة بيف الدخل الحقيقي )(LM)فيتحدد فيو منحنى التكازف في سكؽ النقكد 
  (.i)كسعر الفائدة 

، حيث (i)( في الجزء الأكؿ نبدأ مف سعر فائدة معيف كليكف 11فمف خلاؿ الشكل رقـ )       
، (M2)ىك  (i)تكػ مف سعر الفائدة نلاحع أف الطمب عمى النقكد بدافع المضاربة عند ذلؾ المس

كما في الجزء الثاني الذؼ  (،M1)كبتخصيص ذلؾ الجزء مف عرض النقكد بدافع المضاربة يتبقى 
سيخصص لغرض المعاملات كالاحتياط، كلكي يتحقق شرط التكازف في سكؽ النقكد عند سعر 

، كفي الجزء الثالث لغرض المعاملات كالاحتياط (M1)يجب استيعاب كل الكمية  (i)الفائدة 
كبالتالي  (M1)سيككف الطمب عمى النقكد بدافع المعاملات ىك  (Y) نلاحع أنو عند مستكػ الدخل

، كعند ىذا المستكػ مف الدخل (Y , i)سنصل إلى نقطة التكازف في سكؽ النقكد المتمثمة في 
ه النقطة يتـ تسجيميا كأسعار الفائدة تـ استيعاب عرض النقكد في طمب المضاربة كالمعاملات، كىذ

 في الجزء الرابع.

كما في الجزء الأكؿ مف الشكل  (i1)أما إذا بدأنا مف سعر فائدة مختمف عف السابق، كليكف       
، فنجد أف الطمب عمى النقكد لغرض المضاربة سيككف (i)حيث يعتبر أقل مف سعر الفائدة السابق 

تفسير ىذا أف ما يتبقى مف عرض النقكد ، ك َ(M2)أكبر مف  ً(M2)أكبر مما سبق، حيث إف 
كالذؼ ينبغي استيعابو في طمب النقكد لغرض المعاملات سيككف أقل مف الحالة السابقة كما ىك 

، كلتحقيق التكازف مرة أخرػ في السكؽ ً(M1)مبيف في الجزء الثاني مف الشكل حيث ننتقل إلى 
مف النقكد لغرض المعاملات  (M1ً)لا بد مف طمب الكمية  (i1)النقدؼ عند سعر الفائدة 

كفقاً لدالة الطمب عمى النقكد  (Y1)كالاحتياط، كىذا ما يتحقق في الجزء الثالث عند مستكػ الدخل 
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كالتي تسجل في الجزء الرابع  (Y1 , i1)ليذا الغرض، كبالتالي سنصل إلى نقطة تكازف جديدة كىي 
كيات أخرػ مختمفة مف سعر الفائدة كتتبع مف الشكل، كبتكرار الخطكات السابقة كىك افتراض مست

الجزء المتبقي مف عرض النقكد، كالذؼ يمزـ استيعابو في طمب النقكد بدافع المعاملات، كتحديد 
مستكػ الدخل الذؼ يحقق ذلؾ يمكف تحديد نقاط تكازنية أخرػ كالحصكؿ عمى منحنى التكازف في 

، 1998عبدالسلاـ، كأبكسدرة، كما في الجزء الرابع مف الشكل. ) (LM)سكؽ النقكد 
 (178-176ص.ص

 :(IS-LM)التوازن الاقتصادي العام في سوقي السمع والخدمات والنقود  -ثالثاا 

الذؼ يمثل سكؽ السمع كالخدمات  (IS)استناداً إلى ما سبق يمكف الجمع بيف منحنى       
ؼ العاـ، حيث إنو يمكف الذؼ يمثل سكؽ النقكد كالمذاف يحدداف التكازف الاقتصاد (LM)كمنحنى 

التكصل إلى تحديد معدؿ الفائدة عف طريق سكؽ النقكد، كبالتالي تحديد الاستثمار الذؼ بدكره يحدد 
 مستكػ الدخل كما ىك مبيف في الشكل التالي:

 (: تحديد التوازن العام في سوقي السمع والخدمات والنقود معاا 12شكل رقم )

 
ئ اللزظبد انكهً، دار انؾبيذ نهُشز وانزىسٌغ، شفب ثذراٌ، شبرع انؼزة يمبثم عبيؼخ انؼهىو انًظذر: ػجذانىهبة اليٍٍ، يجبد

 .176هــ ، ص.1423، 2002، ػًبٌ، 1انزطجٍمٍخ، ؽ

يعكس نقاط التكازف  (IS)الادخار  –حيث نلاحع مف خلاؿ الشكل أف منحنى الاستثمار      
يعكس نقاط التكازف  (LM)عرض النقكد  –مبالمختمفة في سكؽ السمع كالخدمات، بينما منحنى ط

ىي التي تحدد  (LM)ك (IS)المختمفة في سكؽ النقكد، كتعتبر النقطة التي يمتقي عندىا المنحييف 
التكازف العاـ في كل مف سكؽ السمع كالخدمات )الاستثمار= الادخار( كسكؽ النقكد )الطمب عمى 
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قُسـ إلى ثلاثة  (LM)الشكل أف المنحنى  النقكد =عرض النقكد(، كما نلاحع أيضاً مف خلاؿ
كما يميز ىذه المنطقة ىك انخفاض معدؿ  (A-B)أجزاء: الجزء الأكؿ الذؼ يمثمو الخط الأفقي 

الفائدة إلى أدنى حد ممكف، كبالتالي تصبح السياسة النقدية في ىذه الحالة غير فاعمة في زيادة 
-B)لجزء الثاني فيك يتمثل في المنطقة بيف الاستثمار عف طريق تخفيض معدؿ الفائدة، بينما ا

C) كىنا يمكف استخداـ كل مف أدكات السياسة النقدية كالمالية في التأثير عمى مستكػ الاستثمار ،
كما يميز ىذا الجزء  (C-D)كىك ما يميز ىذا الجزء، أما الجزء الثالث فيتمثل في الخط العمكدؼ 

، بحيث تؤدؼ الزيادة في الطمب الكمي إلى ارتفاع (Yf) ىك حالة الاستخداـ الكامل لمناتج القكمي
الأسعار كحدكث التضخـ، كيمكف تكضيح العلاقة بيف المتغيرات الاقتصادية في سكقي السمع 

 كالنقكد كآلية عمميا كالتالي:

( MEC)حيث إف ارتفاع أك انخفاض الكفاءة الحدية لرأس الماؿ  سوق السمع والخدمات: .1

، كالذؼ ينتج عنو ارتفاع أك انخفاض الدخل (I)انخفاض الاستثمار يؤدؼ إلى ارتفاع أك 
 .( E،Y)كمستكػ الاستخداـ 

يؤدؼ إلى انخفاض أك  (M)حيث إف الارتفاع أك الانخفاض في كمية النقكد  سوق النقود: .2
، (I)، كالذؼ بدكره يؤدؼ إلى ارتفاع أك انخفاض معدؿ الاستثمار (i)ارتفاع معدؿ الفائدة 

، كما أف ارتفاع أك انخفاض (E ،Y)ارتفاع أك انخفاض الدخل كمستكػ الدخل كينتج عنو 
، كالذؼ سيؤدؼ (i)يؤدؼ إلى ارتفاع أك انخفاض معدؿ الفائدة  (DM)الطمب عمى النقكد 

، كالذؼ سينتج عنو انخفاض أك ارتفاع الدخل (I)إلى انخفاض أك ارتفاع معدؿ الاستثمار 
 (178-176، ص.ص2002ميف، . )الأ(E Y, )كمستكػ الاستخداـ 

 :(IS-LM)فعالية السياسة النقدية ونموذج  -رابعاا 

اعتقد مناصرك المدرسة الكلاسيكية أف السياسة النقدية ذات فاعمية كبيرة في معالجة الدكرات       
أثناء أزمة الكساد العالمي، ليظير بعدىا الفكر  1929الاقتصادية، كىذا الفكر ظل سائداً حتى عاـ 

ينزؼ الذؼ لـ يعط لمسياسة النقدية دكراً أساسياً في معالجة الدكرات الاقتصادية، بل اعتبر الك
السياسة المالية ىي الأكثر فاعمية مف السياسة النقدية، كلمسياسة النقدية اتجاىاف رئيسياف ىما: 

 (LM)نى الاتجاه التكسعي كالاتجاه الانكماشي، ففي حالة السياسة النقدية التكسعية ينتقل منح
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سكؼ ينتقل باتجاه  (LM)باتجاه اليميف، أما في حالة السياسة النقدية الانكماشية فإف منحنى 
 (، كسنكضح ىذاف الاتجاىاف كما يمي:157، ص.2010اليسار )بكشنب، 

تؤدؼ السياسة النقدية التكسعية كما أشرنا سابقاً إلى انتقاؿ منحنى السياسة النقدية التوسعية:  -1
(LM) اه اليميف كما ىك مكضح بالشكل التالي:باتج 

 (LM(: السياسة النقدية التوسعية ومنحنى )13شكل رقم )

 
 . 263، ص.2004انًظذر: محمدي فىسي أثىانظؼىد، يمذيخ فً اللزظبد انكهً، انذار انغبيؼٍخ، الطكُذرٌخ، 

إلى  (LM)ف انتقل بالكامل باتجاه اليميف م (LM)مف خلاؿ الشكل نلاحع أف منحنى       
(LM1)  نتيجة السياسة النقدية التكسعية، حيث تقاطع مع منحنى(IS)  عند النقطة"n1"  كىي

، كفي المقابل زاد الدخل التكازني (i1)إلى  (i)نقطة تكازنيو جديدة، كبذلؾ انخفض سعر الفائدة مف 
ادة المعركض ، كىذا يعني أف اتباع السياسة النقدية التكسعية أدػ إلى زي(Y1)إلى  Y))مف 

 (i)النقدؼ عف الطمب النقدؼ، كلمرجكع إلى التكازف مرة أخرػ لا بد مف تخفيض سعر الفائدة مف 
لزيادة الطمب عمى النقكد كأيضاً زيادة الاستثمار، فعندما يزيد الاستثمار يزيد الدخل مف  (1i)إلى 
(Y)  إلى(Y1). 

ة الانكماشية كما أشرنا سابقاً إلى انتقاؿ تؤدؼ السياسة النقديالسياسة النقدية الانكماشية:  -2
(، كالذؼ مف خلالو نلاحع 14بالكامل باتجاه اليسار كما ىك مبيف في الشكل رقـ ) (LM)منحنى 

نتيجة السياسة النقدية  (LM1)إلى  (LM)انتقل بالكامل باتجاه اليسار مف  (LM)أف منحنى 
كىي نقطة تكازنيو جديدة، كبذلؾ ارتفع  (n1)عند النقطة  (IS)الانكماشية، حيث تقاطع مع منحنى 

، كىذا (Y1)إلى  (Y)، كفي المقابل انخفض الدخل التكازني مف (i1)إلى  (i)سعر الفائدة مف 
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يعني أف اتباع السياسة النقدية الانكماشية سيُحدِث إخلالًا بكضع التكازف، كسيككف الطمب عمى 
ى التكازف مرة أخرػ عف طريق رفع سعر الفائدة النقكد أكبر مف المعركض منيا، كيمكف الرجكع إل

مما يؤدؼ إلى تخفيض الطمب عمى النقكد حتى يتعادؿ مع المعركض منيا،  (i1)إلى  (i)مف 
كأيضاً سينخفض حجـ الاستثمار، كمف خلاؿ مضاعف الاستثمار سيؤدؼ ذلؾ بالتبعية إلى 

 (265-262، ص.ص2004. )أبكالسعكد، (Y1)إلى  Y))انخفاض حجـ الدخل مف 

 (LM(: السياسة النقدية الانكماشية ومنحنى )14شكل رقم )

 
 .264انًظذر: محمدي فىسي أثىانظؼىد، يمذيخ فً اللزظبد انكهً، يزعغ طبثك، ص.
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 خلاصة الفصل:

كالتكازف الاقتصادؼ، ففي المبحث  في ىذا الفصل تـ تناكؿ الجانب النظرؼ لمسياسة النقدية      
السياسة النقدية كاتجاىاتيا، فالسياسة النقدية عبارة عف مجمكعة مف  طرؽ لمفيكـالأكؿ تـ الت

الأىداؼ كالإجراءات كالنظـ كالتدابير كالتي مف شأنيا التحكـ في حجـ المعركض النقدؼ بيدؼ 
التأثير عمى النشاط الاقتصادؼ، كأيضاً تـ التطرؽ إلى المراحل التي مرت بيا السياسة النقدية عبر 

س الفكر الاقتصادؼ كالتي مف أىميا: المدرسة الكلاسيكية، المدرسة الكينزية، فبالنسبة لممدرسة مدار 
الكلاسيكية فقد رأت أف الاىتماـ بالسياسة النقدية تركز مف خلاؿ تأثيرىا كقدرتيا عمى التحكـ في 

كينزية فقد حجـ المعركض النقدؼ لمتأثير عمى المستكػ العاـ للأسعار، أما بالنسبة لممدرسة ال
أعطت لمسياسة النقدية دكراً ثانكياً كرأت أف السياسة النقدية ليست فعالة لمعالجة المشاكل 
الاقتصادية، كرأت أف السياسة المالية أكثر فاعمية مف السياسة النقدية لتحقيق التكازف الاقتصادؼ، 

تيا بالتكازف الاقتصادؼ، كفي المبحث الثاني تـ التطرؽ إلى أىداؼ كأدكات السياسة النقدية كعلاق
فبالنسبة لأىداؼ السياسة النقدية فتتمثل في: المحافظة عمى استقرار الأسعار، تشجيع النمك 
الاقتصادؼ، تحقيق التكظيف الكامل، تحقيق معدؿ نمك مرتفع، المحافظة عمى تكازف ميزاف 

ياسة النقدية فتنقسـ المدفكعات، المحافظة عمى استقرار أسعار الصرؼ، أما بالنسبة لأدكات الس
إلى: أدكات غير مباشرة كتشمل: عمميات السكؽ المفتكحة، تغير نسبة الاحتياطي القانكني، تغير 
سعر إعادة الخصـ، كأدكات مباشرة، كتشمل: الإقناع الأدبي، الرقابة عمى الائتماف، الرقابة عمى 

ير الائتماف، السياسة الانتقائية الأرصدة الأجنبية، الكدائع الخاصة، النسبة الدنيا لمسيكلة، تأط
 لمقركض.

كفي المبحث الثالث تـ سرد مفيكـ التكازف الاقتصادؼ كالذؼ يعني أف كضع الدكلة        
الاقتصادؼ يككف في شكل أمثل ما لـ تحدث تغيرات أك ظركؼ جديدة تغير ىذا الكضع، كيعني 

تقي فييا الطمب الكمي مع العرض تعادؿ الطمب الكمي مع العرض الكمي، كتسمى النقطة التي يم
الكمي بالنقطة التكازنية، كأيضاً تـ سرد التكازف الاقتصادؼ مف كجية نظر مدارس الفكر الاقتصادؼ 
)الكلاسيكية كالكينزية(، حيث ترػ المدرسة الكلاسيكية أف التكازف يحدث نتيجة كجكد ما يسمى 

الكمي بشكل مستمر كأف العرض يخمق طمباً  بآلية اليد الخفية حيث يتعادؿ الطمب الكمي مع العرض
مساكياً لو، أما كجية النظر الكينزية فترػ أف فكرة التكازف تقكـ عمى دالة الطمب الكمي كدالة 
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العرض الكمي، حيث إف التطابق بيف ىاتيف الدالتيف يمثل الكضع التكازني، أما في المبحث الرابع 
شكاؿ التكازف فبالنسبة لأ التكازف الاقتصادؼ،فقد تـ الحديث عف أشكاؿ كمجالات كمؤشرات 

الاقتصادؼ تتمثل في: التكازف الجزئي كالتكازف الكمي، التكازف قصير الأجل كالتكازف طكيل الأجل، 
التكازف الساكف كالتكازف الحركي، كغيرىا، أما بالنسبة لمجالات التكازف الاقتصادؼ فتنحصر في 

، كيقصد بو التناسب بيف الطمب الكمي عمى السمع كالخدمات مجاليف رئيسيف ىما: التكازف الداخمي
كبيف العرض الكمي مف ىذه السمع كالخدمات، كالمجاؿ الثاني ىك التكازف الخارجي كالمقصكد بو 
التكازف في ميزاف المدفكعات لمدكلة، كتناكؿ المبحث الخامس كالأخير التكازف الكمي في النظاـ 

كالذؼ يجمع بيف الفكر الكينزؼ كالفكر  IS-LM)ىانس" )-كسالاقتصادؼ باستخداـ نمكذج "ىي
الكلاسيكي في مكضكع التكازف الاقتصادؼ العاـ، حيث يستخدـ أفكار التحميل الكلاسيكي بالنسبة 
لمتكازف في سكؽ السمع كالخدمات، كيستخدـ أفكار الفكر الكينزؼ بالنسبة لمتكازف في سكؽ النقكد، 

 .IS-LM)ة السياسة النقدية في نمكذج )كتـ التطرؽ أيضاً إلى فعالي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 امفطل امثاني

 السياسة النقدية وواقع القطاع المصرفي في ليبيا
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



53 
 

 ثانيالفصل ال
 السياسة النقدية وواقع القطاع المصرفي في ليبيا

 :تمييد

المصرفي في ليبيا(، كقسـ إلى ثلاثة  لقد تناكؿ ىذا الفصل )السياسة النقدية ككاقع القطاع      
مباحث، المبحث الأكؿ تناكؿ تطكر السياسة النقدية كالنظاـ المصرفي في ليبيا، كاحتكػ ىذا 
المبحث عمى السمات العامة للاقتصاد الميبي، بالإضافة إلى نبذة عف مصرؼ ليبيا المركزؼ 

ني مككنات كأىداؼ السياسة النقدية في كتطكر السياسة النقدية في ليبيا، بينما تناكؿ المبحث الثا
ليبيا، أما المبحث الثالث فقد تناكؿ السياسة النقدية كأثرىا عمى تطكر بعض المتغيرات الاقتصادية 

 في الاقتصاد الميبي، كالتضخـ، كعرض النقكد، كسعر الفائدة، كسعر الصرؼ.     

 يبيا:المبحث الأول: تطور السياسة النقدية والنظام المصرفي في ل

مرت السياسة النقدية كالنظاـ المصرفي في ليبيا بعدة مراحل كتطكرات مختمفة منذ بداية       
النشاط المصرفي فييا بما يتماشى مع الكضع الاقتصادؼ  في ليبيا، كذلؾ باتباع كاستخداـ أدكات 

جراءات معينة تساىـ في إصلاح الكضع الاقتصادؼ القائـ كالدفع بو نحك النمك.  كا 

 السمات العامة للاقتصاد الميبي: -ولاا أ

يعتبر الاقتصاد الميبي ىك أحد اقتصادات الدكؿ النامية حيث يتميز بمعظـ خصائص ىذه       
الدكؿ، كيعتمد عمى مكرد كحيد لمدخل كىك النفط، كمف ناحية الحجـ فإف الاقتصاد الميبي يعتبر 

للأيدؼ العاممة الماىرة، كارتفاع معدؿ النمك  اقتصاداً صغير الحجـ نسبياً، بالإضافة إلى افتقاره
( نفدت مجمكعة مف الاستثمارات الكبيرة بيدؼ 1994-1970السكاني كالحضرؼ، كخلاؿ الفترة )

تحقيق معدلات نمك عالية في الأنشطة الاقتصادية الإنتاجية كالخدمية، كخاصةً في قطاعي الزراعة 
ي تنكيع مصادر الدخل، كتخفيف نسبة الاعتماد كالصناعة مف أجل خمق قاعدة إنتاجية تساىـ ف

عمى النفط، إلا أف دراسة كتقييـ ما تـ إنجازه خلاؿ ىذه الفترة مف خلاؿ الاستثمارات التي بمغت 
مميار دينار بيَنت القصكر في تحقيق الأىداؼ المتعمقة بتنكيع مصادر الدخل، كزيادة  32حكالي 

تج المحمي الإجمالي، بالرغـ مف استحكاذ ىذيف مساىمة قطاعي الزراعة كالصناعة في النا
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% مف إجمالي المخصصات التنمكية. )عبدالحميد، كشامية، 34القطاعيف عمى ما يزيد عمى 
 (503-502، ص.ص1999

كيعتبر النفط ىك مصدر التمكيل الرئيسي لمميزانية العامة لمدكلة كلكافة القطاعات العاممة       
بر أقل اقتصاد تنكعاً مف بيف اقتصاديات البمداف المجاكرة كالبمداف فييا، فالاقتصاد الميبي يعت

% 65النفطية بالمنطقة، حيث تبمغ نسبة مساىمة قطاع النفط في الناتج المحمي الإجمالي حكالي 
بالأسعار الجارية، كيكاجو الاقتصاد الميبي انفتاحاً كبيراً عمى العالـ الخارجي عف طريق الاستيراد 

عف  ل% مف إجمالي الصادرات، كيتـ استيراد ما لا يق97شكل إيرادات النفط حكالي كالتصدير، كت
% مف احتياطيات السكؽ المحمية، كبالنسبة لمتشغيل فإف القطاع الحككمي ىك المصدر 85

مميكف مكظف كىـ  1.6الرئيسي لمتشغيل، حيث يبمغ عدد العامميف في القطاع الحككمي حكالي 
د السكاف، كىي نسبة مرتفعة جداً في الكقت الذؼ يتـ الاعتماد فيو % مف عد25يشكمكف حكالي 

بشكل كامل عمى القطاع العاـ في مجاؿ الخدمات المتعمقة بالبنية التحتية كالأجكر كالدعـ السمعي، 
كنظراً لسكء تكزيع الثركة كعدـ استغلاؿ المكارد الاقتصادية بالشكل الأمثل مع المغالاة في معدلات 

فإف ىذا أدػ إلى ارتفاع البطالة، كالسبب الرئيسي في ذلؾ عدـ التكافق بيف مخرجات الاستيلاؾ 
التعميـ كسكؽ العمل كمحدكدية المكارد البشرية، كنظراً للافتقار الشديد في البيانات كالمعمكمات 
 الدقيقة كالحديثة كالمنتظمة كتشتتيا فإف ىذا سكؼ يؤدؼ إلى غياب التخطيط السميـ، كيؤثر سمباً 
عمى اتخاذ القرارات الاقتصادية السميمة، كللأسف فإف السمات السالفة الذكر تؤثر بشكل سمبي 

(، كىناؾ مجمكعة مف الخصائص 8، ص2017عمى تحقيق التنمية في الاقتصاد الميبي )شنيبش، 
  التي يتميز بيا الاقتصاد الميبي مف أبرزىا ما يمي:

ى الاحتياطيات الأجنبية كارتباط معظـ الاعتماد عمى النفط كمصدر كحيد لمحصكؿ عم -1
 الأنشطة الاقتصادية الأخرػ كقطاع الخدمات بالنشاط في مجاؿ التنقيب كاكتشاؼ النفط.

باعتبار أف الدكلة ىي المالكة لقطاع النفط كبالتالي الحصكؿ عمى إيراداتو، بدأ القطاع   -2
دكر القطاع الخاص العاـ ىك المييمف عمى النشاط الاقتصادؼ، كىذا أدػ إلى تناقص 

 كالذؼ اقتصر في معظمو عمى خدمة شركات النفط كالنشاطات المتعمقة بيا.
نظراً لمنمك المضطرد لمتجارة الخارجية كزيادة درجة الانفتاح الاقتصادؼ بدأت العديد مف   -3

المنتجات المحمية تتلاشى شيئاً فشيئاً لعدـ قدرتيا عمى منافسة السمع الأجنبية، كىذا أدػ 
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انتقاؿ العامميف في قطاع المنتجات المحمية إلى قطاع الخدمات مثل: النقل، كالتجارة، إلى 
 (15-14، ص.ص1979كالمصارؼ، كالتأميف. )الحاسية، 

 مصرف ليبيا المركزي وتطور السياسة النقدية: -ثانياا 

كما ىك متعارؼ عميو فإف المصرؼ المركزؼ في أؼ دكلة ىك المخكؿ الكحيد بتطبيق       
لسياسة النقدية في البلاد باستخداـ أدكاتيا المختمفة بما يساىـ في إصلاح الكضع الاقتصادؼ ا

القائـ، كفي ليبيا فإف مصرؼ ليبيا المركزؼ ىك المسؤكؿ الأكؿ عمى تطبيق السياسة النقدية 
كما باستخداـ أدكاتيا المختمفة بما يراه مناسباً، كلذلؾ سكؼ نعطي نبذة عف مصرؼ ليبيا المركزؼ 

 ىي المياـ المككمة إليو بمكجب القكانيف المعمكؿ بيا في البلاد.

 مصرف ليبيا المركزي: -1

بداية ظيكر مصرؼ ليبيا المركزؼ تتمثل بظيكر البنؾ الكطني الميبي كبداية نشاطو عاـ       
و ، كمف أىـ كظائفو ىك قيامو بكظيفة إصدار النقد، كىذه الكظيفة تعتبر تجسيداً لكظيفت1956

كمصرؼ مركزؼ، كأيضاً فإف قياـ ىذا المصرؼ كمصرؼ لمحككمة تعتبر تجسيداً آخر لو 
كمياـ  1955( لعاـ 30كمصرؼ مركزؼ، كىذه المياـ حددتيا المادة السادسة مف القانكف رقـ )

مككمة لممصرؼ الكطني الميبي، كفيما يتعمق بالرقابة عمى نشاط المصارؼ التجارية العاممة في 
المصرؼ الكطني لـ يمارس أؼ دكر كمصرؼ مركزؼ بالرغـ مف صدكر قانكف خاص ليبيا فإف 

، كمع تطكر كاتساع نشاط المصارؼ التجارية الأجنبية 1958بتنظيـ نشاط ىذه المصارؼ عاـ 
العاممة في ليبيا مع بداية الستينيات، فإف ىذا التطكر يُمزِـ بضركرة تنظيـ نشاط ىذه المصارؼ 

يعتبر أىـ خطكة  1963( لعاـ 4ةً للاقتصاد الكطني، فصدكر القانكف رقـ )كالسيطرة عمييا حماي
اتخذت في ىذا الاتجاه، حيث يسمح ىذا القانكف لممصرؼ الكطني بالرقابة عمى أنشطة المصارؼ 

 (134، ص1998فضلًا عما أسند إليو في مجاؿ إصدار النقد كدكره كمصرؼ لمحككمة.)الدليمي، 

في ليبيا يتككف مف قسميف ىما قسـ الإصدار، كقسـ العمميات فالمصرؼ المركزؼ        
المصرفية، فقسـ الإصدار ميمتو الأساسية ىي تنظيـ إصدار العممة المعدنية كالكرقية، حيث يشمل 
مجمكع النقكد الكرقية كالمعدنية الخصـ الكحيد في ميزانية ىذا القسـ، أما أصكؿ ىذا القسـ فتشمل 

أجنبية قابمة لمتحكيل، بالإضافة إلى أذكنات خزانة كسندات تصدرىا  السبائؾ الذىبية كعملات
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حككمات أجنبية أك الحككمة الميبية، أما قسـ العمميات المصرفية فيشمل إدارتيف أحداىما تختص 
بعمميات المصرؼ المركزؼ، كالثانية تختص بعمميات المصارؼ التجارية، فميمة الإدارة الأكلى ىي 

ت المصارؼ التجارية، كالإشراؼ عمييا في تنفيذ السياسة النقدية كالائتمانية، الاحتفاظ باحتياطيا
كتتككف أصكؿ ىذه الإدارة مف نفس الأصكؿ التي يحتفع بيا قسـ الإصدار مع فارؽ ميـ، كىك 
عدـ حسباف ىذه الأصكؿ جزءًا مف غطاء العممة المحمية، أما ميمة الادارة الثانية فيي التعامل مع 

لمؤسسات الخاصة كالعامة شأنو في ذلؾ شأف أؼ مصرؼ تجارؼ آخر، عمماً بأنو في تمؾ الأفراد كا
الفترة لـ يكف خاضعاً إلى نفس القيكد مف حيث الاحتياطي القانكني كالسيكلة كغيرىا إلى قرارات 

انفصمت إدارة عمميات المصارؼ التجارية عف بقية  1971المصرؼ المركزؼ، كمنذ بداية عاـ 
صرؼ المركزؼ حيث أصبحت مصرفاً تجارياً مستقلًا، كبالتالي أصبح المصرؼ المركزؼ إدارات الم

يتككف مف قسميف فقط ىما قسـ الإصدار، كقسـ العمميات المصرفية المختص بالمراقبة كالإشراؼ 
(، كىناؾ أىداؼ 55-54، ص.ص1979عمى المصارؼ التجارية العاممة في البلاد )الحاسية، 

 كىي كالتالي: 1955( لعاـ 30ؼ حددىا القانكف رقـ )لمصرؼ ليبيا المركز 

 إصدار العممة المحمية. -أ 
 المحافظة عمى احتياطيات الدكلة مف الذىب كالنقد الأجنبي.  -ب 
 العمل عمى تحقيق الاستقرار النقدؼ.  -ج 
 المحافظة عمى قيمة العممة المحمية كاستقرارىا كذلؾ باستخداـ أدكات السياسة النقدية. -د 
 دكلة.العمل كمصرؼ لم -ق 
 تنظيـ سكؽ الصرؼ الأجنبي كالإشراؼ عميو. -ك 
 إدارة السيكلة النقدية في الاقتصاد الكطني. -ز 
 تقديـ المشكرة لمدكلة فيما يتعمق بالسياسة الاقتصادية العامة. -ح 

بالإضافة إلى الأىداؼ السابقة لمصرؼ ليبيا المركزؼ ىناؾ مجمكعة مف المياـ كالتي ىي       
 كما يمي:مف صمب عمل المصرؼ، كىي 

صدار القركض التي تعقدىا الدكلة. -أ   إدارة كا 
تنظيـ الائتماف المصرفي بما يساىـ في مكاجية الحاجات الحقيقية لمنمك الاقتصادؼ   -ب 

 كالاستقرار النقدؼ.
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العمل كمصرؼ لممصارؼ التجارية العاممة في البلاد مف حيث الإشراؼ عمييا كمراقبتيا،  -ج 
 كضماف حقكؽ زبائنيا. كالتأكد مف سلامة أكضاعيا المالية

استخداـ الأدكات كالتدابير اللازمة لمعالجة الاضطرابات كالمشاكل الاقتصادية كالمالية  -د 
 سكاء كانت عمى المستكػ المحمي أك الدكلي.

القياـ بالمياـ أك العمميات المكمف بيا كما قد يسند إليو مف مياـ بمكجب قانكف المصارؼ،  -ق 
 (26، ص2012كلة طرفاً فييا. )الدراز، أك أؼ اتفاقيات دكلية تككف الد

 تطور السياسة النقدية والمصرفية في ليبيا: -2

السياسة النقدية في ليبيا مرت بعدة مراحل كتطكرات منذ بداية إنشاء البنؾ الكطني الميبي عاـ       
 ، كىذه المراحل كالتطكرات يمكف تقسيميا عمى فترات مختمفة كما يمي:1956

 (:1963-1956)الفترة الأولى 

مع بداية إنشاء البنؾ الكطني الميبي بدأ نشاط السياسة النقدية في ليبيا، كقد كاجو البنؾ       
الكطني عدة صعكبات في السنكات الأكلى مف نشاطو بحيث أصبح غير قادر عمى رسـ كتنفيذ 

 السياسة النقدية، كمف بيف الصعكبات التي كاجييا البنؾ الكطني ما يمي:

البنؾ الكطني لمصلاحيات القانكنية الكافية، فالقانكف الذؼ تـ بمكجبو إنشاء البنؾ  افتقار -أ 
الكطني لـ يعطيو صلاحيات لتنظيـ أعماؿ المصرؼ التجارية، أك حتى جمع البيانات 

 المصرفية اللازمة لكضع سياسة نقدية سميمة.
، لذلؾ فيي تخضع نظراً لأف المصارؼ التجارية العاممة في ليبيا تتبع مصارؼ أجنبية  -ب 

شراؼ مراكزىا الرئيسية في الخارج.  لأكامر كا 
 عدـ كجكد سكؽ للأكراؽ المالية يستطيع المصرؼ التأثير فيو. -ج 
 عدـ كجكد تنسيق بيف الجيات الحككمية في ليبيا سكاء الجيات الاتحادية أك الكلائية. -د 

خلاؿ تمؾ الفترة ىي سياسة  كمف بيف أدكات السياسة النقدية المتاحة لمبنؾ الكطني الميبي      
سعر إعادة الخصـ كبعض السمطات المتعمقة بالرقابة عمى السيكلة كالتي نص عمييا قانكف 

، بالإضافة إلى سياسة الإقناع الأدبي التي يستخدميا البنؾ الكطني لمعالجة 1958المصارؼ لعاـ 
فاع معدؿ التضخـ بشكل ظيرت مشكمة ارت 1957القضايا المتعمقة بالسياسة النقدية، كفي عاـ 
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% 5% إلى 4ممحكظ، كالتي حاكؿ البنؾ الكطني مكاجيتيا عف طريق رفع سعر إعادة الخصـ مف 
لمتقميل مف العرض النقدؼ كأسمكب لمعالجة ىذه المشكمة، كنظراً لارتفاع السيكلة في الاقتصاد 

لبحث عف النفط، بالإضافة كالتي مف أسبابيا تزايد النفقات العامة كالتي صاحبت عمميات التنقيب كا
إلى المساعدات الخارجية المقدمة لمدكلة، كأيضاً عدـ حاجة المصارؼ التجارية الأجنبية العاممة في 
البلاد إلى إعادة خصـ أكراقيا التجارية لدػ البنؾ الكطني الميبي، لأنيا غير محتاجة للأمكاؿ، حتى 

زىا الرئيسية في الخارج، كل ىذه الأسباب إف احتاجت إلييا فمف السيل أف تحصل عمييا مف مراك
 أدت إلى استمرار الاتجاىات التضخمية كعدـ قدرة البنؾ الكطني عمى مكاجيتيا.

قاـ البنؾ الكطني برفع سعر إعادة الخصـ مرة ثانية مف  1960كفي شير أغسطس مف العاـ       
لتجارية باستغلاؿ الفرصة % لمحاكلة الحد مف التضخـ، كنتيجة لذلؾ قامت المصارؼ ا6% إلى 5

% بعد إضافة العمكلات 11فرفعت أسعار الفائدة التي تتقاضاىا عمى الحسابات المدينة لتصل إلى 
%، ككاف ذلؾ في 5كالمصاريف، كبذلؾ اضطر المصرؼ إلى العكدة بسعر إعادة الخصـ إلى 

جارية، كطمب مف بعد تمقي الانتقادات كالشكاكؼ مف الأكساط الت 1961شير فبراير مف العاـ 
المصارؼ التجارية بتخفيض أسعار الفائدة التي تتقاضيا، كبالتالي فإف البنؾ الكطني فشل في 
تطبيق سياسة سعر إعادة الخصـ لأنيا لـ تُجدِ نفعاً، كما أف القانكف لـ يخكلو بتطبيق سياسة 

أنو نتيجة لعدـ كجكد الاحتياطي الإلزامي لمتأثير في حجـ الائتماف المصرفي كخمق الكدائع، كما 
سكؽ للأكراؽ المالية كسكؽ لمخصـ فإف البنؾ الكطني لـ يستطع تطبيق سياسة السكؽ المفتكحة، 
فمـ يجد البنؾ الكطني حلًا أمامو إلا انتياج سياسة الإقناع الأدبي، حيث طالب المصارؼ التجارية 

احتاجت إلى السيكلة. )مصرؼ بالامتناع عف الإقراض مف مراكزىا الرئيسية كأف تمجأ إليو كمما 
 (18-17، ص.ص2006ليبيا المركزؼ، 

 (:1970-1963الفترة الثانية )

خلاؿ ىذه الفترة أصبح لمصرؼ ليبيا المركزؼ صلاحيات أكسع لتنفيذ السياسة النقدية مما       
 ، كلعل مف أبرزىا:1963( لعاـ 4كاف عميو في السابق كالتي منحيا لو قانكف المصارؼ رقـ )

نح المصرؼ أداة جديدة لمسياسة النقدية كىي سياسة الاحتياطي القانكني عمى عمميات م -أ 
% عمى الكدائع 40% إلى 10المصارؼ التجارية، حيث حدد القانكف معدلًا يتراكح مف 
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% عمى الكدائع الزمنية كالادخارية، حيث أخذ المصرؼ 20% إلى 5تحت الطمب، كمف 
 الحد الأدنى لكمييما.

طاء النقدؼ في شكل سبائؾ ذىب كعملات قابمة لمتحكيل، كسندات كأذكنات تنكيع الغ  -ب 
 خزانة أجنبية كمحمية.

 إعطاء الصلاحية الكاممة لممصرؼ بتحديد البنكد المككنة للأصكؿ السائمة. -ج 
 مراقبة المصارؼ التجارية كالإشراؼ عمييا كعمى ما تقكـ بو مف عمميات. -د 
 الأدنى كالأعمى لأسعار الفائدة. لممصرؼ المركزؼ الأحقية في تحديد الحد -ق 
إعطاء المصرؼ صلاحية إدارة كمراقبة النقد كتقييـ تحركات رأس الماؿ بيف الداخل  -ك 

 %.5كالخارج، كبالنسبة لسعر إعادة الخصـ فقد بقى كما كاف عميو في السابق بنسبة 
ع نسبة كىناؾ إجراءات اتخذىا مصرؼ ليبيا المركزؼ لمكافحة التضخـ تتمثل في رف       

%، كعمى الكدائع الزمنية ككدائع 15% إلى 10الاحتياطي القانكني عمى الكدائع تحت الطمب مف 
، كأيضاً ىناؾ إجراءات 1966%، ككاف ذلؾ في شير يكليك مف العاـ 7.5% إلى 5الادخار مف 

ذ %، كالتي كانت نافذة من25% إلى 20أخرػ قاـ بيا المصرؼ كىي رفع نسبة السيكلة العامة مف 
% 50، كما قاـ المصرؼ بإلزاـ المصارؼ التجارية بأف تقرض بما لا يتجاكز نسبة 1958عاـ 

(، كفي 245-243، ص.ص2013عما كانت تقترضو بضمانات عقارية )شنيبش، 
 تـ تحديد الحد الأعمى لأسعار الفائدة الدائنة كالمدينة كما في الجدكؿ التالي: 05/10/1963

 05/10/1963لأسعار الفائدة الدائنة والمدينة ابتداءا من  (: الحد الأقصى1جدول رقم )
 الفائدة البند ر.م
 ليس ليا فكائد الكدائع تحت الطمب )الحسابات الجارية( 1
 الكدائع الزمنية: 2

 أياـ. 10لفترة  -
 يكماً. 90أياـ كحتى أقل مف  10الفترة مف  -
 يكماً. 180يكماً كحتى أقل مف  90الفترة مف  -
 يكماً فأكثر. 180ترة مف الف -

 
 % سنكياً 3.25
 % سنكياً 3.50
 % سنكياً 3.75
 % سنكياً 4.00

 % سنكياً 3.50 حسابات التكفير 3
 القركض كالسمفيات كالسحب عمى المكشكؼ: 4

 قركض مضمكنة. -
 قركض غير مضمكنة )سحب عمى المكشكؼ(. -

 
 % سنكياً 7.00
 % سنكياً 7.50

 .9، ص.40(، المجمد 2000النشرة الاقتصادية )الربع الرابع المصدر: مصرف ليبيا المركزي، 
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كالغرض الأساسي مف تحديد ىذه الفكائد ىك عدـ السماح باستغلاؿ الجميكر مف قبل       
المصارؼ التجارية، كالتي كانت تابعة لمصارؼ أجنبية في الخارج، ككاف اليدؼ مف كضع حد 

طي المقترضيف كتقديـ أكبر قدر مف الفائدة ليـ، كقد أعمى لأسعار الفائدة ىك حماية صغار كمتكس
في مادتو الثامنة كالثلاثكف غرامة عمى المصارؼ التجارية التي  1963( لعاـ 4فرض القانكف رقـ )

تقل احتياطاتيا عف الحدكد المطمكبة، كذلؾ بدفع فائدة عف المبمغ الناقص لا تزيد عف جزء مف 
ذا تجاكزت مدة التأخير شيراً فمف حق المصرؼ المركزؼ أف % عف كل يكـ تأخير، كا  1ثلاثيف مف 

فإنو يحق لمصرؼ ليبيا  1966يكنيك عاـ  11يمنعو أك يقيده في منح الائتماف، كاعتباراً مف 
المركزؼ تحديد نسبة التغطيات النقدية اللازمة لفتح خطابات الاعتمادات المستندية، بحيث لا يحق 

اعتمادٍ تتعمق باستيراد سمع معمرة باحتياط نقدؼ يقل عف  لأؼ مصرؼ تجارؼ أف يفتح خطابات
% مف سعر الاستيراد، كىذه مف ضمف كسائل تنفيذ السياسة النقدية التي انتيجيا المصرؼ، 25

كقد أعطى القانكف لممصرؼ صلاحيات الرقابة المباشرة عمى الائتماف مف حيث النكع كالكمية، 
النقدؼ، بالإضافة إلى صلاحية مزاكلة عمميات السكؽ  راكذلؾ دعماً لمنمك الاقتصادؼ كالاستقر 

المفتكحة، حيث يحق لممصرؼ تعديل غطاء العممة بحيث يشمل إلى جانب الذىب كالعملات 
% مف مجمكع النقد المصدر، كىي أداة مف أدكات 10القابمة لمتحكيل سندات الحككمة الميبية لغاية 

 (20-19، ص.ص2006السياسة النقدية. )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 

 (:1994-1970الفترة الثالثة )

شيدت بداية ىذه الفترة تنظيـ القطاع المصرفي في ليبيا استناداً إلى مجمكعة مف القرارات       
كالذؼ يقضي بتمييب المصارؼ الأجنبية  13/11/1969في   كالقكانيف، كمنيا القرار الصادر

بشأف تأميـ الحصص الأجنبية في  1970( لعاـ 153العاممة في ليبيا، ثـ بمكجب القانكف رقـ )
بتعديل بعض أحكاـ  1971( لعاـ 63المصارؼ التجارية كا عادة تنظيميا، ثـ بمكجب القانكف رقـ )

، فيذه القكانيف كالقرارات ساىمت في ظيكر نظاـ مصرفي 1963( لعاـ 4قانكف المصارؼ رقـ )
منيا مممككة بالكامل لمصرؼ ليبيا المركزؼ، ليبي بالكامل يتككف مف خمسة مصارؼ تجارية ثلاثة 

كالذؼ يمتمؾ أيضاً النسبة الكبرػ لممصرفيف الباقييف، كبذلؾ أصبح مصرؼ ليبيا المركزؼ يممؾ 
أدكات السياسة النقدية التي تساعده في تحقيق أىدافو كيمتمؾ الصلاحيات الكاممة للإشراؼ كالرقابة 

 عمى المصارؼ التجارية المممككة لو.
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قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ بتخفيض نسبة السيكلة العامة  1970كفي شير نكفمبر مف العاـ       
لتمكيف المصارؼ التجارية مف زيادة سيكلتيا  1966%، كالتي حددت في عاـ 15% إلى 25مف 

كقدرتيا عمى التكسع في منح الائتماف، كبالنسبة لسعر إعادة الخصـ فقد بقى كما كاف عميو منذ 
%، كقد قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ بإعادة النظر في الحد الأعمى 5كىك 1961اير عاـ شير فبر 

 كما يمي: 1980لأسعار الفائدة عمى الكدائع لتصبح نافذة اعتباراً مف شير أبريل مف العاـ 

 1980/أبريل/4(: الحد الأعمى لأسعار الفائدة عمى الودائع )الدائنة( اعتباراا من 2جدول رقم )
 الفائدة دالبن ر.م
 لا تدفع عمييا فكائد الكدائع تحت الطمب )الحسابات الجارية( 1
 الكدائع الزمنية: 2

 أياـ. 10لفترة  -
. 30أياـ كأقل مف  10الفترة اكثر مف  -  يكـ
 أشير. 3يكـ إلى أقل مف  30الفترة مف  -
 أشير. 6أشير إلى أقل مف  3الفترة مف  -
 ة.أشير إلى أقل مف سن 6الفترة مف  -
 لمدة سنة كاحدة. -
 لمدة سنتاف. -
 سنكات. 3لمدة  -
 سنكات. 4لمدة  -

 
 % سنكياً 4.50
 % سنكياً 4.75
 % سنكياً 5.00
 % سنكياً 5.25
 % سنكياً 5.50
 % سنكياً 6.00
 % سنكياً 7.00
 % سنكياً 8.00
 % سنكياً 9.00

  .11، ص.40جمد (، الم2000المصدر: مصرف ليبيا المركزي، النشرة الاقتصادية )الربع الرابع 

كمف خلاؿ التطبيق العممي عمى أسعار الفائدة عمى الكدائع )الدائنة( تبيف أف المصارؼ       
التجارية تتكبد تكاليف باىظة، كذلؾ لأف أسعار الفائدة عمى الكدائع )الدائنة( تفكؽ أسعار الفائدة 

عار الفائدة عمى الكدائع عمى الإقراض )المدينة(، كلذلؾ قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ بتعديل أس
متكسطة الأجل )أكثر مف سنة( الممنكحة عمى كدائع الشركات لدػ المصارؼ التجارية ليككف الحد 

%، كبالنسبة لكدائع الأفراد فقد أبقى مصرؼ ليبيا المركزؼ سُمَـ أسعار الفائدة 5.5الأقصى ليا 
ـ بالمصارؼ، كتعكيضيـ عف بدكف تغيير كذلؾ لسببيف ىما تشجيع الأفراد عمى إيداع أمكالي

محدكدية فرص الاستثمار، كفيما يتعمق بأسعار الفائدة عمى الإقراض )المدينة( فإنو بالرغـ مف 
% كالغير مضمكنة عند 7الإبقاء عمى الحدكد العامة لنسب الفائدة عمى القركض المضمكنة عند 

عامة فقد خفضت نسبة الفائدة %، إلا أنو حرصاً كمراعاة لتنفيذ سياسات اقتصادية كاجتماعية 7.5
 المدينة لأغراض معينة كما يمي:
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% سنكياً اعتباراً مف عاـ 5.5حددت نسبة الفائدة عمى القركض العقارية الممنكحة لتككف  -أ 
 .1975إلى أف يتكقف العمل بيذا البرنامج عاـ  1973

رصيد  % سنكياً، ثـ صدر قرار بإعفاء4خفضت نسبة الفائدة عمى القركض السكنية إلى  -ب 
القركض العقارية الممنكحة لممكاطنيف مف جميع الفكائد استناداً إلى قرار كزير الخزانة رقـ 

، عمى أف يسرؼ ىذا الإعفاء اعتباراً مف 21/04/1976بتاريخ  1976( لعاـ 57)
 (7-5، ص.ص2010. )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 01/10/1976

لإنتاج الزراعي كالصناعي إلى تخفيض نسبة الفائدة عمى القركض الممنكحة لأغراض ا -ج 
 % سنكياً كذلؾ تشجيعاً لقطاعات اقتصادية معينة.6

حددت أسعار الفائدة عمى القركض الممنكحة لممكظفيف المنفكيف مف الكظيفة العامة  -د 
% سنكياً كتشجيع ليـ، كذلؾ تنفيذاً لقرار المجنة الشعبية 5لمتحكؿ نحك الإنتاج بنسبة 

 (23، ص2006. )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 1991( لعاـ 247العامة رقـ )
كقد استحدث مصرؼ ليبيا المركزؼ فيما يعرؼ بسياسة إعادة التمكيل كالغرض منيا زيادة       

مساىمة المصارؼ التجارية في تمكيل مشركعات التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، كاستعداد 
كالتسييلات التي تمنحيا المصارؼ المصرؼ لتقديـ تمكيل مقابل الأرصدة المستعممة مف القركض 

%، كذلؾ 5التجارية لممقاكليف المحمييف الذيف ينفذكف مشاريع لحساب المجتمع بسعر إعادة خصـ 
عمى التسييل المتمثل في التمكيل المقابل لتمؾ المصارؼ في شكل سحب عمى المكشكؼ 

ض كالسمفيات التي % مف إجمالي الرصيد المستعمل لمقرك 10لاستعمالو عند الحاجة في حدكد 
%، كىذه الإجراءات 4يمنحيا أؼ مصرؼ تجارؼ لشركات المقاكلة الكطنية بسعر إعادة خصـ 

شممت أيضاً الشركات غير المقيمة التي تـ إعفاؤىا مف شرط تقديـ التأميف النقدؼ عمى خطابات 
لمستحقة ليا طرؼ الضماف الممنكحة ليا كتقديـ تسييلات ائتمانية ليا مقابل التنازؿ عف الدفعات ا

الخزانة العامة كالمؤسسات العامة كقبكؿ خطابات ضماف مف مصارؼ خارجية مكثكؽ بيا. 
 (9-7، ص.ص2010)مصرؼ ليبيا المركزؼ، 

( المختص بالنقد كالمصارؼ كالائتماف كالذؼ يصادؼ 1صدر القانكف رقـ ) 1993كفي عاـ       
جديدة التي تعززت بصدكر مجمكعة مف ليتماشى كالييكمية الاقتصادية ال 1993/مارس/21

التشريعات، كبالرغـ مف أف ىذا القانكف أبقى عمى نفس أغراض ككظائف مصرؼ ليبيا المركزؼ 



63 
 

، إلا إف ىناؾ أحكاماً كقضايا مصرفية جديدة قد تعرض ليا 1963( لعاـ 4الكاردة في القانكف رقـ )
 ىذا القانكف كىي كما يمي:

تح فركع تمثيل ليا داخل ليبيا كفقاً لشركط يحددىا مصرؼ السماح لممصارؼ الأجنبية بف -أ 
 ليبيا المركزؼ.

السماح بتأسيس مصارؼ تجارية في شكل شركات مساىمة ليبية خاصة، بحيث يجب أف  -ب 
 3ملاييف دينار، ثـ خفض رأس الماؿ المطمكب إلى  10لا يقل رأس ماليا المدفكع عف 

 ملاييف دينار.
 رصدة حسابات التكفير مف كافة الضرائب كالرسكـ.إعفاء الفكائد المدفكعة عف أ -ج 
السماح لممكدعيف بالتصرؼ في حساباتيـ لدػ المصارؼ التجارية بدكف أؼ قيكد، كعدـ  -د 

 المساس بأرصدتيـ أك التنفيذ عمييا إلا بحكـ قضائي أك إدارؼ.
السماح لأؼ شخص طبيعي أك معنكؼ )مف غير الجيات كالييئات كالمؤسسات كالشركات  -ق 

نشآت التابعة لمدكلة( بالاحتفاظ بكل ما يممكو أك يحكزه مف نقد أجنبي لدػ المصارؼ كالم
 التجارية مع حرية التصرؼ فيو كفقاً لشركط معينة.

 %.25% إلى 10رفع نسبة غطاء العممة المصدرة بسندات كأذكنات خزانة ليبية مف  -ك 
ي في إيرادات الميزانية السماح بتقديـ سمفيات مؤقتة لمخزانة العامة لتغطية أؼ عجز كقت -ز 

 بشرط ألا تزيد ىذه السمفيات عمى سدس مجمكع الإيرادات المقدرة في الميزانية.
صدر قرار مجمس إدارة مصرؼ ليبيا المركزؼ، كالذؼ  1993أغسطس مف العاـ  25كفي       

ابات ينص عمى الاحتفاظ بالنقد الأجنبي أك حيازتو، حيث سمح للأشخاص الميبييف بالاحتفاظ بحس
أصدر مصرؼ ليبيا  1994نكفمبر  24النقد الأجنبي قابمة لمتحكيل كفق شركط معينة، كبتاريخ 

% )مصرؼ ليبيا 5المركزؼ قراراً بالإبقاء عمى سعر إعادة الخصـ كما كاف في السابق عند 
(، كأيضاً إعادة النظر في الحد الأعمى لأسعار الفائدة الدائنة 13-12، ص.ص2000المركزؼ، 

دينة، كالتي كاف معمكلًا بيا في السابق لتصبح نافذة اعتباراً مف ىذا التاريخ كما في الجدكؿ كالم
 التالي:
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 1994نوفمبر  24(: الحد الأعمى لأسعار الفائدة الدائنة والمدينة اعتباراا من 3جدول رقم )
 الفائدة البند ر.م
 الفكائد عمى الحسابات الدائنة لدػ المصارؼ التجارية: 1

 الكدائع تحت الطمب )الحسابات الجارية( -أ
 

 بدكف فائدة
 الكدائع الزمنية: -ب

 أياـ فأقل. 10بإشعار لمدة  -
. 30-11بإشعار لمدة  -  يكـ
. 89-31بإشعار لمدة  -  يكـ
. 180-90بإشعار لمدة  -  يكـ
. 360-181بإشعار لمدة  -  يكـ
 بإشعار لمدة سنة فأكثر. -

 
 % سنكياً 2.5
 % سنكياً 3.0
 % سنكياً 3.5
 % سنكياً 4.0
 % سنكياً 5.0
 % سنكياً 5.5

 حسابات التكفير لمشخص الطبيعي: -ج
 ألف دينار. 20حتى  -
 ألف دينار. 100ألف حتى  20مف  -
 ألف دينار. 100أكثر مف  -

 
 % سنكياً 6.0
 % سنكياً 5.0

 بدكف فائدة
 الفكائد عمى الحسابات المدينة لدػ المصارؼ التجارية: 2

 ة كالاجتماعية:القركض كالسمفيات التجاري-أ
 قركض كتسييلات مضمكنة. -
 قركض كتسييلات سحب عمى المكشكؼ. -

 القركض الزراعية كالصناعية كالمينية. -ب
 قركض تحكؿ المكظفيف للإنتاج. -ج
 القركض العقارية لمتكسطي الدخل. -د

 
 

 % سنكياً 7.0
 % سنكياً 7.5
 % سنكياً 6.0
 % سنكياً 5.0
 % سنكياً 2.0

ًزكشي، رطىر انظٍبطخ انُمذٌخ وانًظزفٍخ فً نٍجٍب "ورلخ لذيذ نهذورح الػزٍبدٌخ انزاثؼخ وانضلاصٍٍ انًظذر: يظزف نٍجٍب ان

 .9، ص.2010طجزًجز  16نًغهض يؾبفظً انًظبرف انًزكشٌخ ويؤطظبد انُمذ انؼزثٍخ"، ؽزاثهض، 

 (:2015-1995تطور السياسة النقدية والمصرفية خلال فترة الدراسة ) -ثالثاا 

ه الفترة شيدت تغيرات ممحكظة عمى المستكييف الدكلي كالمحمي، كمف أبرز ىذه التغيرات ىذ      
مكجة الانفتاح الاقتصادؼ كالتكتلات الاقتصادية كما أعقبيا مف سياسات إصلاح اقتصادؼ، كا عادة 
ىيكمة الاقتصاد الكطني، كتشجيع القطاع الخاص كتفعيل دكره في النشاط الاقتصادؼ )مصرؼ 

كمف أىـ السمات التي اتسـ بيا الاقتصاد الميبي خلاؿ ىذه الفترة ، (24، ص2006لمركزؼ، ليبيا ا
ىك الاستمرار في الاعتماد عمى النفط كمكرد كحيد لمدخل، كارتفاع نسبة الكاردات إلى الصادرات، 
كضعف دكر القطاع الخاص مقابل استمرار سيطرة القطاع العاـ عمى النشاط الاقتصادؼ، 

إلى عدـ كجكد سكؽ للأكراؽ المالية، كتعدد أسعار النفط، كضعف التنظيـ الإدارؼ، كعدـ بالإضافة 
فاعمية الجيات الرقابية، كضعف كفاءة التقنية المستخدمة، كاستمرار ازدكاجية المصرؼ المركزؼ 
كمراقب كمالؾ لممصارؼ التجارية، كعدـ كجكد سكؽ بيف المصارؼ، ككجكد قيكد صارمة عمى 
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كىناؾ مجمكعة مف الإجراءات التي ، (248، ص2013)شنيبش،  ساب الجارؼ عمميات الح
اتخذتيا السمطات النقدية في ليبيا خلاؿ ىذه الفترة تتعمق بالسياسة النقدية كالمصرفية بيدؼ 

 الكصكؿ إلى القضاء عمى الاختلاؿ الييكمي في الاقتصاد الميبي، كمف ضمف ىذه الاجراءات:

 حمية في ليبيا تـ السماح بفتح مصارؼ محمية خاصة جديدة.بالإضافة إلى المصارؼ الم -أ 
مف أجل تكسيع قاعدة الممكية كخمق قاعدة إنتاجية جديدة كتفعيل حركة النشاط الاقتصادؼ  -ب 

تـ إصدار بعض القكانيف كالتشريعات، حيث ميدت ىذه التشريعات تكسيع قاعدة الممكية 
 في المصارؼ.

قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ بتنفيذ  2001نياية عاـ  إلى 1999فبراير  14خلاؿ الفترة مف  -ج 
برنامج عرؼ باسـ "سعر الصرؼ الخاص المعمف"، حيث يسمح ىذه البرنامج ببيع النقد 
الأجنبي للأغراض الشخصية كالتجارية عف طريق المصارؼ التجارية بأسعار بيع يحددىا 

 مصرؼ ليبيا المركزؼ دكف فرض قيكد كمية عمى ىذا السعر.
تـ الرفع التدريجي في قيمة الدينار الميبي بمكجب "سعر  2001-1999لفترة خلاؿ ا -د 

الصرؼ الخاص المعمف" مصحكباً بيف الحيف كالآخر بتخفيض في قيمتو كفقاً لسعر 
 الصرؼ الرسمي.

تـ تعديل كتكحيد أسعار صرؼ الدينار الميبي في اتجاه  2002في شير يناير مف العاـ  -ق 
)ما  2001% عما كاف عميو في نياية عاـ 50لرسمي بنسبة تخفيض قيمتو كفقاً لسعره ا

دكلار أمريكي(، كمرة اخرػ تـ تخفيض سعر صرؼ الدينار الميبي  1.3دينار =  1يعادؿ 
 .2003يكنيك مف العاـ  15% ككاف ذلؾ في 15بكاقع 

ات كخلاؿ ىذه الفترة صدرت مجمكعة مف التشريعات كالقكانيف التي تسمح للأفراد كالشرك      
صدر  2005كالتشاركيات لممساىمة الخاصة لمعمل في مختمف الأنشطة الاقتصادية، ففي عاـ 

( الخاص بالمصارؼ ليساىـ في استقلالية مصرؼ ليبيا المركزؼ، كيعزز دكره في 1القانكف رقـ )
رسـ كتنفيذ السياسة النقدية، فقد أعطى القانكف لمجمس إدارة مصرؼ ليبيا المركزؼ صلاحيات 

ة خصكصاً فيما يتعمق بإصدار النقد، كتنظيـ عمميات النقد الأجنبي كالرقابة عمى المصارؼ، كاسع
بالإضافة إلى إدارة السياسة النقدية كالمصرفية كتطبيق العقكبات الإدارية عمى المصارؼ التي 

 تحرير أسعار الفائدة عمى الكدائع )الدائنة( كترؾ تحديدىا 2005تخالف القانكف، كتـ في عاـ 
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لمتفاكض بيف المصرؼ كالزبكف، كأيضاً تـ تكحيد أسعار الفائدة عمى القركض )المدينة( كتحديدىا 
تـ تحرير أسعار الفائدة المدينة كترؾ مسألة تحديدىا لمجالس  2007%، كفي عاـ 2.5بما يعادؿ 

(، كبتاريخ 16-9، ص.ص2010إدارات المصارؼ التجارية )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 
كمت لجنة مختصة بالسياسة النقدية برئاسة محافع مصرؼ ليبيا المركزؼ ش 04/07/2005

كا عطاءه صلاحية إصدار القرارات التنفيذية بالتشاكر مع أعضاء المجنة لتنفيذ المسائل التي تتعمق 
بمياـ المجنة، كمف أىـ المياـ التي ككمت لمجنة كضع الإطار العاـ لمسياسة النقدية بمصرؼ ليبيا 

يساىـ في تحقيق أىدافيا كدراسة المسائل المتعمقة بأداء السياسة النقدية كالمصرفية  المركزؼ بما
(، كاعتباراً مف 257-256، ص.ص2013كتأثيراتيا في النشاط الاقتصادؼ. )شنيبش، 

تـ تحديد الحد الأعمى لأسعار الفائدة الدائنة كالمدينة لدػ المصارؼ التجارية عمى  17/02/2004
 الجدكؿ التالي: النحك المكضح في

 17/02/2004(: تطور الحد الأعمى لأسعار الفائدة الدائنة والمدينة لدى المصارف التجارية اعتباراا من 4جدول رقم )
 وما بعده.

 انفىائذ انجُذ ر.و

17/02/2004 24/03/2004 11/09/2005 

 الفكائد عمى الحسابات الدائنة لدػ المصارؼ التجارية: 1
 الطمب )الحسابات الجارية(. الكدائع تحت -أ

 
 بدكف فكائد

 
 بدكف فكائد

 
 بدكف فكائد

 الكدائع الزمنية: -ب
 أياـ فأقل. 10بإشعار لمدة  -
. 30-11بإشعار لدة  -  يكـ
. 89-31بإشعار لمدة  -  يكـ
. 180-90بإشعار لمدة  -  يكـ
. 360-181بإشعار لمدة  -  يكـ
 مف سنة فأكثر. -

 
 % سنكياً 1.5
 % سنكياً 2.0
 % سنكياً 2.5
 % سنكياً 3.0
 % سنكياً 4.0
 % سنكياً 4.5

 
 % سنكياً 1.5
 % سنكياً 2.0
 % سنكياً 2.5
 % سنكياً 3.0
 % سنكياً 4.0
 % سنكياً 4.5

 
 
 

 بدكف فكائد

 حسابات التكفير لمشخص الطبيعي: -ج
 ألف دينار. 20حتى  -
 ألف دينار. 100ألف كحتى  20مف  -
 ألف دينار. 100أكثر مف  -

 
 % سنكياً 5.0
 % سنكياً 4.0
 كف فائدةبد

 
 % سنكياً 5.0
 % سنكياً 4.0

 بدكف فائدة

 
 

 بدكف فكائد

 الفكائد عمى الحسابات المدينة: 2
 القركض التجارية -
 القركض الاجتماعية. -
 القركض الزراعية كالصناعية كالمينية. -
 قركض تحكؿ المكظفيف للإنتاج. -
 القركض العقارية لمتكسطي الدخل. -

 
 % سنكياً 6.0
 % سنكياً 6.5
 % سنكياً 5.0
 % سنكياً 5.0
 سنكياً  2.0

 
 % سنكياً 6.0
 % سنكياً 6.5
 % سنكياً 3.0
 % سنكياً 3.0
 % سنكياً 3.0

 
 

 بدكف فكائد

، 1انًظذر: د. ػهً ريؼبٌ شٍُجش، انُمىد وانًظبرف وانظٍبطخ انُمذٌخ "يغ رطجٍمبرهب فً نٍجٍب"، يزعغ طبثك، دار انخًض نهطجبػخ، ؽ

 .259ص.يُشىراد يظزف نٍجٍب انًزكشي، ؽزاثهض، 
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كفي سبيل تطكير المصارؼ التجارية ىناؾ إجراءات تتعمق بالسياسة النقدية كالمصرفية كالتي       
 ، فنذكر منيا عمى سبيل المثاؿ كليس الحصر ما يمي:2005( لعاـ 1تضمنيا القانكف رقـ )

ألغيت العديد مف إجراءات كعمميات الرقابة عمى النقد، حيث  01/01/2002اعتباراً مف  -
 ألغيت القيكد عمى عمميات الحساب الجارؼ.

السماح لممصارؼ التجارية بمنح القركض كالتسييلات لمشركات الأجنبية المنفذة لممشاريع  -
 % مف قيمة المشركع التي تقكـ بتنفيذه.50في ليبيا بنسبة 

نشاء إدارات لممخاطر بالمصارؼ التجارية. -  تـ كضع معايير لإدارة مخاطر الائتماف كا 
شراؼ مصرؼ ليبيا المركزؼ عمى المصارؼ في مج - اؿ الرقابة تعززت ميمة رقابة كا 

 بشأف المصارؼ. 2005( لعاـ 1التجارية بعد صدكر القانكف رقـ )
تمت المكافقة عمى فتح مكاتب تمثيل لمصارؼ  2010في نياية الربع الأكؿ مف العاـ  -

 مكتباً. 29أجنبية في ليبيا حيث كصل عدد المكاتب إلى 
بشأف المصارؼ استقلالية القرار المصرفي خصكصاً  2005( لعاـ 1قانكف رقـ )عزز ال -

فيما يتعمق بمنح القركض كالتسييلات كسياسة تكظيف الأمكاؿ كالاستخداـ. )مصرؼ ليبيا 
 (21-19، ص.ص2010المركزؼ، 

أقرت لجنة السياسة النقدية بمصرؼ ليبيا المركزؼ المشكمة بتاريخ  2012كفي عاـ       
، حيث 27/03/2012مجمكعة مف القرارات، ككاف ذلؾ يكـ الثلاثاء المكافق  04/07/2005

اتخذت ىذه القرارات بناءاً عمى التطكرات الاقتصادية المحمية كالدكلية كالتغيرات المتكقعة خلاؿ 
الفترة القادمة عمى المستكييف المحمي كالدكلي، ككانت ىذه القرارات كالتالي: )مصرؼ ليبيا 

 (2012ؼ، المركز 

 مدتو استحقاؽ لأجل المركزؼ  ليبيا مصرؼ إيداع شيادات عمى الفائدة سعر عمى بقاءالإ 
 %.0.85 مستكػ  عند يكماً  28 مدتو استحقاؽ لأجلك  ،%1.0 مستكػ  عند يكماً  91

  3الإبقاء عمى سعر إعادة الخصـ عند مستكاه الحالي كىك.% 
 0.25عند  الإبقاء عمى سعر الفائدة عمى تسييل لميمة كاحدة.% 
  20الإبقاء عمى معدؿ الاحتياطي الإلزامي عمى ما ىك عميو عند معدؿ.% 
  25الإبقاء عمى نسبة السيكلة عمى ما ىي عميو عند نسبة.% 
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بشأف منع المعاملات الربكية تكقف العمل بسياسة سعر  2013( لعاـ 1كتنفيذاً لمقانكف رقـ )      
، 01/01/2013كالمدينة للأشخاص الطبيعييف اعتباراً مف إعادة الخصـ كأسعار الفائدة الدائنة 

 (16، ص2017. )شنيبش، 2015كللأشخاص الاعتبارييف اعتباراً مف أكؿ يناير مف العاـ 

 مكونات وأىداف السياسة النقدية في ليبيا: -المبحث الثاني

قتصاد الكطني بما ميمة السياسة النقدية في ليبيا ىي إدارة القطاع النقدؼ كالمالي في الا      
يساىـ في تحقيق النمك في الناتج المحمي الإجمالي بمعدؿ أكبر مف معدؿ الزيادة في السكاف في 
دارة  إطار تكازني داخمي كخارجي يضمف ليذا النمك شركط الاستمرار، كالمسؤكؿ عف تنفيذ كا 

الاستقرار النقدؼ، السياسة النقدية في ليبيا ىك مصرؼ ليبيا المركزؼ، كلذلؾ فيك مخكؿ بتحقيق 
كضماف قابمية تحكيل الدينار الميبي، كمف ثـ تشجيع النمك الاقتصادؼ المطرد كفقاً لمسياسة 

 (42الاقتصادية العامة لمدكلة. )النعاس، د.ت، ص

 مفيوم عرض النقود: -أولاا 

أحياناً  يقصد بعرض النقكد كمية النقكد التي تمثل قكة شرائية جاىزة للاستخداـ، كيطمق عميو      
 السيكلة المحمية )مفيكـ السيكلة المحمية في ليبيا يطمق عمى عرض النقكد بمفيكمو الكاسع(.

 (43)النعاس، د.ت، ص

 مقاييس عرض النقود والعوامل المؤثرة فيو: -ثانياا 

ىناؾ مقاييس لعرض النقكد تستخدـ لقياس عرض النقكد مف قبل مصرؼ ليبيا المركزؼ كىما       
، كعرض النقكد بالمفيكـ الكاسع كيرمز لو M1)بالمفيكـ الضيق كيرمز لو بالرمز ) عرض النقكد

( يشمل كمية العممة المتداكلة، بالإضافة إلى M1(، فعرض النقكد بالمفيكـ الضيق )M2بالرمز )
نقكد الكدائع التي تمتزـ بيا المصارؼ أك المؤسسات المالية الأخرػ، بينما عرض النقكد بالمفيكـ 

( مضافاً إليو شبو النقكد، كىي M1( فيك يتككف مف عرض النقكد بالمفيكـ الضيق )M2ع )الكاس
عبارة عف الكدائع الاستثمارية بالعممتيف المحمية كالأجنبية، كبالتالي فإف عرض النقكد بمعناه الضيق 

(M1 يشمل العملات الكرقية كالمعدنية المتداكلة لدػ الجميكر في التعاملات اليكمية أؼ ) النقكد
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المتداكلة، كيضاؼ إلييا أيضاً حجـ النقكد المكجكدة في البنكؾ عمى شكل حسابات جارية أك كدائع 
 (73، ص2016تحت الطمب. )سعيد، 

 ( فيي تتمثل في الآتي:M2أما العكامل المؤثرة في عرض النقكد بالمفيكـ الكاسع )      

 حكيل.التغير في رصيد الذىب كالعملات الأجنبية القابمة لمت .1
 التغير في حجـ القركض كالتسييلات الائتمانية التي تمنح مف قبل المصارؼ التجارية. .2
 التغير في كدائع التكفير )الادخار( لمجميكر كالكدائع لأجل. .3
 التغير في كدائع الخزانة العامة لدػ المصرؼ المركزؼ.  .4
( تتككف مف M2لكاسع )كبشكل أشمل فإف العكامل التي تؤثر في عرض النقكد بالمفيكـ ا      
 الآتي:

 صافي المكجكدات المحمية كخاصةً صافي الديكف عمى القطاع العاـ كالقطاع الخاص. -أ 
صافي المكجكدات الأجنبية لدػ الجياز المصرفي، فكمما ارتفع رصيد الذىب كالعملات  -ب 

 الأجنبية كحجـ القركض كالتسييلات الائتمانية التي تمنحيا المصارؼ التجارية فإف عرض
 النقكد سيزداد كالعكس صحيح.

كىذا يعني أف العاملاف الأكؿ كالثاني )الديكف عمى القطاع العاـ، الديكف عمى القطاع        
الخاص( يسيراف في نفس الاتجاه مع عرض النقكد، بينما يسير العاملاف الثالث كالرابع )رصيد 

ة( في اتجاه عكس عرض النقكد، الذىب كالعملات الأجنبية، حجـ القركض كالتسييلات الائتماني
أؼ أنو كمما كاف تغيرىما بالزيادة فإف عرض النقكد سينخفض، ككمما كاف تغيرىما بالنقصاف فإف 

 (43عرض النقكد سيزداد. )النعاس، د.ت، ص

 أدوات السياسة النقدية في ليبيا: -ثالثاا 

لمتمثمة في مصرؼ ليبيا لمكصكؿ إلى تحقيق أىدافيا تمجأ السمطات النقدية في ليبيا كا      
المركزؼ إلى استخداـ خميط مف أدكات السياسة النقدية المباشرة كغير المباشرة، كىي أدكات ذات 
فاعمية محددة عمى النشاط الاقتصادؼ بشكل عاـ، نظراً لمبيئة الاقتصادية السائدة كالارتفاع الكبير 

رتفاع مستكيات الإنفاؽ العاـ بسبب تكجو في مستكيات السيكلة المحمية، كارتفاع نسبة الكاردات، كا
(، كمف 249-248، ص.ص2013الدكلة نحك سداد الديف العاـ كتحديث البنية التحتية )شنيبش، 
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أبرز الأدكات التي استخدميا مصرؼ ليبيا المركزؼ في بداية إنشائو سعر إعادة الخصـ كالرقابة 
صرؼ المركزؼ بمجاؿ كاسع لاستعماليا في عمي السيكلة كسياسة الإقناع الادبي، كالتي يتمتع الم

(، كبصدكر 17، ص2006معالجة القضايا المتعمقة بالسياسة النقدية )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 
العديد مف القرارات كالقكانيف التي منحت مصرؼ ليبيا المركزؼ صلاحيات كاسعة لتنفيذ السياسة 

، 1993ياسة النقدية بدايةً مف العاـ المصرؼ مجمكعة مف الأدكات الأخرػ لمس ـالنقدية استخدا
 كالتي يمكف سردىا كما يمي:

يقصد بسعر إعادة الخصـ سعر الفائدة الذؼ يفرضو المصرؼ سياسة سعر إعادة الخصم:  -1
المركزؼ عمى المصارؼ التجارية عندما ترغب في الاقتراض منو، حيث يستخدـ المصرؼ المركزؼ 

لى عدـ الإقراض، كذلؾ بأف يرفع ىذا السعر حتى يقترب مف ىذه الأداة لدفع المصارؼ التجارية إ
سعر الفائدة في السكؽ، كىك سعر الفائدة الذؼ تطمبو المصارؼ التجارية مف المقترضيف 

(، كتككف ىذه الأداة فاعمة إذا كانت المصارؼ التجارية تفتقر إلى 110، ص2012)الصنقرؼ، 
ركزؼ إعادة خصـ السندات التي تحصل عمى السيكلة مما يشجعيا عمى الطمب مف المصرؼ الم

القركض المباشرة بكاسطتيا، كتككف فاعمة أيضاً إذا كاف النشاط الاقتصادؼ مكاتياً كقامت 
المصارؼ التجارية بدكر رئيسٍ في مراكمة الإيداعات ثـ تقرضيا إلى قطاعات أخرػ، كما يميز 

ارؼ التجارية في الكقت الذؼ تعكد فيو ممكية  في ليبيا أنيا تساىـ في تكفير السيكلة لممص ةىذه الأدا 
ىذه المصارؼ لمدكلة، كبالتالي فإف المصرؼ المركزؼ يحدد حجـ الائتماف كيخصصو لمقطاعات 
المختمفة عند الضركرة، كىذا يعني أف مصرؼ ليبيا المركزؼ بإمكانو أف يطمب مف المصارؼ 

ت بمعدؿ فائدة إدارية محددة، أك يقمل مف التجارية تكفير تسييلات ائتمانية كقركض لبعض القطاعا
 (49، ص2004)العطكشي،  ىذه التسييلات كفقاً لما يحتاجو الكضع الاقتصادؼ في الدكلة.

فإف سعر إعادة الخصـ الذؼ حدده مصرؼ ليبيا المركزؼ منذ  2004-1993كخلاؿ الفترة       
تحقيق أىداؼ السياسة النقدية، % لـ يتغير، كأيضاً لـ يكف فاعلًا في 5عند مستكػ  1963عاـ 

كذلؾ نظراً لأف المصارؼ التجارية لـ تكف بحاجة إلى الاقتراض مف المصرؼ المركزؼ، أما خلاؿ 
فإف سعر إعادة الخصـ شيد تغيرات كتطكرات عدة يمكف تكضيحيا مف  2010-2004الفترة 

 خلاؿ الجدكؿ التالي:
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 (2010-2004ة )(: تطور سعر إعادة الخصم خلال الفتر 5جدول رقم )
 9/2009 4/2009 5/2008 2004 ربرٌخ انزؼذٌم

 %3.0 %4.0 %5.0 %4.0 طؼز إػبدح انخظى
انًظذر: يظزف نٍجٍب انًزكشي، رطىر انظٍبطخ انُمذٌخ وانًظزفٍخ فً نٍجٍب "ورلخ لذيذ نهذورح الػزٍبدٌخ انزاثؼخ وانضلاصٍٍ 

 .16، ص.2010طجزًجز  16ثٍخ"، ؽزاثهض، نًغهض يؾبفظً انًظبرف انًزكشٌخ ويؤطظبد انُمذ انؼز

نسبة الاحتياطي القانكني ىي النسبة مف الكدائع لدػ البنكؾ كالتي نسبة الاحتياطي القانوني:  -2
يطمبيا البنؾ المركزؼ كاحتياطي غير قابل لمتصرؼ، حيث تستيدؼ التأثير عمى عرض النقكد مف 

(، فيذه 354، ص2014الائتماف )الأفندؼ،  خلاؿ التحكـ في قدرة البنكؾ التجارية عمى تكليد
الأداة تجبر المصارؼ التجارية عمى تغيير مفاجئ في استثمار أصكليا، كلذلؾ فإف المصرؼ 

فقط عندما تفشل بقية الأدكات الأخرػ في إحداث التغير المرغكب في  ةالمركزؼ يمجأ إلى ىذه الأدا 
ح أدكات السياسة النقدية كأبسطيا استعمالًا المعركض النقدؼ، كبالرغـ مف أف ىذه الأداة مف أنج

كمتابعة إلا أف استخداميا في ليبيا تصاحبو مشكمتاف رئيسيتاف ىما مشكمة نسبة العممة الكرقية 
كالمعدنية إلى عرض النقكد، كمشكمة التذبذب الكبير في حجـ الاحتياطيات كالسيكلة الادارية لدػ 

 (185-184، ص.ص1979ة، )الحاسي المصارؼ التجارية مف شير لآخر.

فقد ظمت ىذه  1966كلـ يغير مصرؼ ليبيا المركزؼ نسبة الاحتياطي القانكني منذ العاـ       
% عمى 7.5% عمى الكدائع تحت الطمب، ك15بنسبة  2007النسبة عمى ما ىي عميو حتى عاـ 

يبيا المركزؼ %، إلا أف مصرؼ ل15الكدائع لأجل ككدائع الادخار، حيث تـ تكحيدىا عند مستكػ 
لجأ إلى إجراء تعديلات عمى بنكد الخصكـ الإيداعية الخاضعة لنسبة الاحتياطي القانكني، فقد 

بند التأمينات النقدية عمى الاعتمادات المستندية  1988أضاؼ المصرؼ المركزؼ في عاـ 
، لأف كخطابات الضماف إلى بند الكدائع لأجل بعد أف كانت تدخل ضمف بند الكدائع تحت الطمب

%، كفي 15% بدلًا مف 7.5طبيعتيا تقترب مف طبيعة الكدائع لأجل، كقد أصبحت نخضع لنسبة 
أضاؼ المصرؼ المركزؼ بند أرصدة النقد الأجنبي التي تحتفع بيا المصارؼ التجارية  2002عاـ 

بحساباتيا لدػ مصرؼ ليبيا المركزؼ إلى احتياطاتيا لدػ المصرؼ مقابل خصكميا الإيداعية 
(، كقد لجأت لجنة السياسة النقدية إلى تعديل نسبة الاحتياطي القانكني 97، ص2007غني، )ب

حيث إف الاحتياطي القانكني يحسب عمى أساس المتكسط خلاؿ فترة احتفاظ تبمغ أسبكعاً كاحداً، 
، 2013% )شنيبش، 20إلى  2009كتـ رفع نسبة السيكلة الإلزامية المطمكبة في منتصف عاـ 

 لجدكؿ التالي يكضح تطكر نسبة الاحتياطي القانكني كنسبة السيكلة الإلزامية:(، كا260ص
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 (: تطور نسبة الاحتياطي القانوني ونسبة السيولة الإلزامية6جدول رقم )
 نشايٍخَظجخ انظٍىنخ الإ َظجخ الؽزٍبؽً انمبَىًَ انفززح

 ودائع صهنية إدخاسية ودائع جحث الطلب

 %20 %7.5 %15 2008لجم 

06/2008-06/2009 15% 15% 20% 

06/2009 20% 20% 25% 
انًظذر: د. ػهً ريؼبٌ شٍُجش، انُمىد وانًظبرف وانظٍبطخ انُمذٌخ "يغ رطجٍمبرهب فً نٍجٍب"، يزعغ طبثك، دار انخًض 

    .260، يُشىراد يظزف نٍجٍب انًزكشي، ؽزاثهض، نٍجٍب، ص.1نهطجبػخ ، ؽ

( قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ برفع قيمة 2015-1995سة )كخلاؿ الفترة مكضكع الدرا      
مميكف دينار، كاصمت  693تساكؼ  1995الاحتياطي القانكني الالزامي، فبعد أف كانت في عاـ 

مميكف دينار، كفي عامي  16712.5بمبمغ  2013الارتفاع حتى بمغت أعمى مستكػ ليا في العاـ 
 15782.1تساكؼ  2014فكانت في عاـ  انخفضت قيمة الاحتياطي القانكني، 2015ك 2014

مميكف دينار، كما  14251.4بمغت قسمة الاحتياطي الإلزامي  2015مميكف دينار، أما في عاـ 
-1995( كالذؼ يكضح تطكر الاحتياطي القانكني خلاؿ الفترة )7ىك مكضح في الجدكؿ رقـ )

2015.) 

-1995يبيا المركزي خلال الفترة )(: الاحتياطي النقدي لممصارف التجارية لدى مصرف ل7جدول )
 "مميون دينار"( 2015

 انفؼهً انظُىاد

(1) 

 النشايً

(2) 

 انفبئغ

2-1 

1995 2237.5 693.0 1544.5 

1996 2519.6 732.6 1787.0 

1997 2629.0 751.2 1877.0 

1998 2712.1 807.0 1905.1 

1999 2341.9 875.1 1466.8 

2000 2241.7 917.8 1323.9 

2001 2232.8 1013.9 1218.9 

2002 2337.7 1088.3 1249.4 

2003 3089.1 1177.2 1911.9 

2004 6079.4 1422.1 4657.3 

2005 8874.9 1754.3 7120.6 

2006 11184.4 2259.9 8924.5 

2007 18148.4 3191.3 14957.1 

2008 32470.1 8306.1 24164.0 

2009 38567.8 9734.4 28833.4 

2010 43935.0 11062.6 32872.4 

2011 46068.3 11696.0 34372.3 

2012 52941.3 13669.2 39272.1 

2013 63671.9 16712.5 46959.4 

2014 56392.4 15782.1 40610.3 

2015 45122.9 14251.4 30871.5 
 .(2015-1998) انًظذر: يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، أػذاد يخزهفخ
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 (7داد الباحث بالاستناد إلى بيانات الجدول رقم )المصدر: إع

ىي أداة يستخدميا المصرؼ المركزؼ لمتأثير عمى حجـ عمميات السوق المفتوحة:  -3
الاحتياطيات بعمميات البيع كالشراء باستخداـ سندات كأذكنات الخزانة، ففي حالة قاـ المصرؼ 

المتكفرة لمنظاـ المصرفي، أما في حالة  المركزؼ ببيع ىذه السندات فيذا يخصـ مف الاحتياطيات
 أراد المصرؼ المركزؼ شراء ىذه السندات فيذا سيزيد الاحتياطيات لدػ النظاـ المصرفي

كلـ تكف ىذه الأداة مف ضمف الأدكات المتاحة لدػ مصرؼ ليبيا ، (109، ص2012)الصنقرؼ، 
جكد سكؽ للأكراؽ المالية في ، كالسبب في ذلؾ يعكد لعدـ ك 1956المركزؼ في بداية إنشائو عاـ 

ليبيا، كلكف مع صدكر العديد مف القرارات كالقكانيف التي منحت المصرؼ المركزؼ صلاحيات 
كاسعة عبر مراحل مختمفة أدخل المصرؼ المركزؼ عمميات السكؽ المفتكحة مف ضمف أدكات 

( 67المصرؼ رقـ ) السياسة النقدية التي يستخدميا، كذلؾ عف طريق القرار الصادر لمجمس إدارة
كالذؼ يمنح بمكجبو المصرؼ المركزؼ بإصدار شيادات إيداع، ككاف أكؿ إصدار ليذه  2007لعاـ 

%، كبالتالي 2.25يكماً كبسعر فائدة ثابت قدره  91بأجل استحقاؽ  2008مايك  28الشيادات في 
تمبية طمب أصبحت شيادات الإيداع مف أىـ أدكات السياسة النقدية المستخدمة، كتستخدـ ل

يكماً، كيمكف إجراء  28يكماً ك 91المصارؼ التجارية بكاممو بسعر فائدة ثابت، كبأجمي استحقاؽ 
عمميات إعادة الشراء )الريبك( عمى ىذه الشيادات ليكـ كاحد أك لفترة زمنية، كفي أكثر مف مناسبة 
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 (2015-1995)تطور الاحتياطي الإلزامي خلال الفترة (: 15)شكل رقم 
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لاتجاىات السيكلة في  تـ تغيير سعر الفائدة عمى شيادات الإيداع كمعاملات إعادة الشراء كفقاً 
 (، كالجدكؿ التالي يكضح ذلؾ:18-3، ص.ص2010الاقتصاد )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 

 2010-2008(: تطورات أسعار الفائدة عمى شيادات الايداع واتفاقيات إعادة الشراء خلال الفترة 8جدول رقم )
 اءطؼز انفبئذح ػهى إػبدح انشز طؼز انفبئذح ػهى شهبداد الٌذاع انفززح

 يىها   91أجل 

 

 يىها   28أجل  يىها   91أجل  يىها   28أجل 

05/2008 2.25% - 4.25% - 

10/2008 2.25% - 3.75% - 

04/2009 1.75% - 3.75% - 

09/2009 1.25% - 2.00% - 

10/2009 1.25% 1.05% 2.00% 1.80% 

02/2010 1.00% 0.85% 1.75% 1.60% 
ر انظٍبطخ انُمذٌخ وانًظزفٍخ فً نٍجٍب "ورلخ لذيذ نهذورح الػزٍبدٌخ انزاثؼخ وانضلاصٍٍ انًظذر: يظزف نٍجٍب انًزكشي، رطى

 .18، ص.2010طجزًجز  16نًغهض يؾبفظً انًظبرف انًزكشٌخ ويؤطظبد انُمذ انؼزثٍخ"، ؽزاثهض، نٍجٍب، 

 2009ـ ىذه الاداة استخدميا مصرؼ ليبيا المركزؼ في نياية عاتسييل الإيداع لميمة واحدة:  -4
مف أجل تحسيف إدارة السيكلة لدػ بعض المصارؼ، كالتأثير في حجـ الائتماف المصرفي )شنيبش، 

 (، كالجدكؿ التالي يكضح أسعار الفائدة عمى شيادات الإيداع كالإيداع لميمة كاحدة:16، ص2017

(: أسعار الفائدة عمى شيادات إيداع مصرف ليبيا المركزي 9جدول رقم )  
رظهٍم إٌذاع  ػهى إػبدح انشزاء )انزٌجى( بداد الٌذاعػهى شه َهبٌخ

 يىم 28أجل  يىم 91أجل  يىم 28أجل  يىم 91أجل  نهٍهخ واؽذح

2008 2.25% - 4.25% - - 

2009 1.75% - 3.75% - - 

2010 1.00% 0.85% 3.75% 1.60% 0.25% 

2012 1.00% 0.85% 2.00% 1.60% 0.25% 

2014 1.00% 0.85% 2.00% 1.60% 0.25% 
"، يؤطظخ 2017ٌىٍَى-2012انًظذر: ػهً ريؼبٌ شٍُجش، رطىر الأوػبع وانظٍبطبد اللزظبدٌخ فً نٍجٍب "خلال انفززح 

 .16، ص.2017فزٌذرٌش أٌجزد، طجزًجز 

ىدؼ ىذه الأداة ىك كضع قيكد عمى حرية المصارؼ التجارية في الوساطات المباشرة:  -5
ضع قيكد عمى الائتمانات الكمية لكل المصارؼ أك لكل مصرؼ نشاطات معينة، كذلؾ مف خلاؿ ك 

بمفرده حسب القدرة لكل مصرؼ، كيضاؼ إلى ذلؾ التغيير في معدؿ الفائدة بما أف المصارؼ 
مممككة بشكل شبو كامل لمدكلة، كمعدلات الفائدة لا تحدد كفقاً لمستمزمات السكؽ، كلذا بإمكاف 

صارؼ أف تعطي المزيد مف الائتمانات أك تقمميا حسب ما مصرؼ ليبيا المركزؼ أف يطمب مف الم
تقتضيو السياسة الاقتصادية العامة لمدكلة، كأيضاً يستطيع مصرؼ ليبيا المركزؼ أف يكجو 

، 2004)العطكشي،  المصارؼ التجارية حسب ما تقتضيو سياسة التنمية التي تعتمدىا الدكلة.
 (51-50ص.ص
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 ي ليبيا:أىداف السياسة النقدية ف -رابعاا 

الاىداؼ الرئيسية التي تسعى السياسة النقدية لتحقيقيا تتمثل في أربعة أىداؼ ىي تحقيق        
النمك الاقتصادؼ، كمحاربة التضخـ، كتحقيق التكظيف الكامل، كتحقيق التكازف في ميزاف 

( كما 2004-1993المدفكعات، كفي ليبيا لـ يتـ كضع إطار كاضح لمسياسة النقدية خلاؿ الفترة )
قبميا، كلـ يحدد مصرؼ ليبيا المركزؼ أؼ أىداؼ تشغيمية أك نيائية لمسياسة النقدية كلكنو يراقب 
بشكل مستمر تطكرات عرض النقكد كتأثير الديف العاـ المحمي عمى النشاط الاقتصادؼ كخصكصاً 

لرئيسية لمسياسة فكانت الأىداؼ ا 2004عمى المستكػ العاـ للأسعار، أما خلاؿ الفترة ما بعد عاـ 
النقدية ىي الحفاظ عمى سلامة النظاـ المصرفي كعمى المستكػ العاـ للأسعار، كلـ تحدد لجنة 

أؼ ىدؼ تشغيمي أك ىدؼ كسيطٍ بشكل معمف، إلا أنيا  2005السياسة النقدية المشكمة في العاـ 
ة في كل مرة تجتمع فييا تأخذ في اعتبارىا المتغيرات المؤثرة عمى الأىداؼ النيائية لمسياسة النقدي

المجنة، كذلؾ مف خلاؿ التعرؼ عمى أكضاع عرض النقكد كالعكامل المؤثرة فيو، كالائتماف 
المصرفي، كمعدؿ التضخـ، كالعلاقة التي تربط ليبيا بشركائيا التجارييف كما يمكف أف ينجـ عف 

 (15-8، ص.ص2010ىذه العلاقة مف آثار متبادلة. )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 

كتعديمو إلى أف السياسة النقدية  2005( لعاـ 1كقد نصت المادة الخامسة مف القانكف رقـ )      
في ليبيا ليا ىدفاف رئيسياف ىما: المحافظة عمى سلامة كاستقرار القطاع النقدؼ كالمالي، 

بي كالمحافظة عمى استقرار المستكػ العاـ للأسعار، بما في ذلؾ استقرار سعر صرؼ الدينار المي
(، كقد كضعت مجمكعة مف الأىداؼ لمسياسة النقدية في ليبيا كالتي 16، ص2017)شنيبش، 

 (75-74، ص.ص2017يمكف سردىا في النقاط التالية: )شامية، 

تحقيق الاستقرار في المستكػ العاـ للأسعار كالحد مف الضغكط التضخمية، كىذا سيساىـ  -1
 نمك كالتنمية الاقتصادية المستدامة.في تحقيق الاستقرار الاقتصادؼ كدعـ كتيرة ال

 دعـ القكة الشرائية لمدينار الميبي كالمحافظة عمى استقرار قيمة العممة الكطنية. -2
العمل عمى تطكير كتحديث التشريعات المصرفية كالمالية بما يتناسب مع المعايير الدكلية  -3

 في العمل المصرفي.
ظيـ مينة الصرافة كمباشرة نشاط التأجير استحداث أدكات مالية جديدة كأدكات السيكلة كتن -4

 التمكيمي كصناديق الاستثمار.



76 
 

الاستمرار في تطكير الرقابة المصرفية استناداً للأىداؼ الاستراتيجية التي كضعت بيذا  -5
 الخصكص.

معالجة مشكمة فائض السيكلة لدػ المصارؼ التجارية كتكجيييا نحك تمكيل المشركعات  -6
 الصغرػ كالمتكسطة.

 مى تطكير الخدمات المصرفية كتبني الصيرفة الالكتركنية بالقطاع المصرفي.العمل ع -7
المحافظة عمى حجـ العممة المتداكلة خارج القطاع المصرفي بما يتكافق كالمعايير  -8

 المصرفية الدكلية.
استمرار العمل عمى تحديث كتطكير دكر كمياـ مصرؼ ليبيا المركزؼ ضمف رؤية محددة  -9

 كص.يتـ كضعيا بيذا الخص

المبحث الثالث: السياسة النقدية وأثرىا عمى تطور بعض المتغيرات الاقتصادية في 
 الاقتصاد الميبي:

في ىذا المبحث تـ التطرؽ إلى دكر السياسة النقدية في النشاط الاقتصادؼ مف خلاؿ       
 التعرؼ عمى أثرىا عمى تطكر بعض المتغيرات الاقتصادية. 

 عض المتغيرات الاقتصادية في الاقتصاد الميبي:السياسة النقدية وب -أولاا 

لمتعرؼ عمى دكر السياسة النقدية في الاقتصاد الميبي كمدػ فاعميتيا في الكصكؿ إلى       
الأىداؼ الاقتصادية التي يسعى مصرؼ ليبيا المركزؼ لتحقيقيا، سيتـ التطرؽ إلى تأثير السياسة 

 خلاؿ بعض المؤشرات المعبرة عف ذلؾ كما يمي:النقدية عمى بعض المتغيرات الاقتصادية مف 

 السياسة النقدية وعرض النقود: -1

ىناؾ عدة مفاىيـ يستخدميا الاقتصاديكف لمصمح عرض النقكد حيث تتفق جميع المفاىيـ       
المستخدمة مف قبل الاقتصادييف بأف عرض النقكد يشمل كمية العممة المتداكلة لدػ الجميكر، 

، 2016كد الكدائع التي تمتزـ بيا المصارؼ أك المؤسسات المالية الأخرػ )سعيد، بالإضافة إلى نق
بأنو متكسط كمية النقكد المكجكدة تحت  Money Supply(، كيعرؼ عرض النقكد 73ص

(، كلمعرفة التغيرات كالتطكرات 43، ص2012تصرؼ المجتمع في فترة زمنية معينة )عكض، 
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لاؿ فترة الدراسة سيتـ استعراض ذلؾ مف خلاؿ البيانات التي صاحبت عرض النقكد في ليبيا خ
 الخاصة بيا في الجدكؿ التالي: 

 (2015-1995(: تطورات عرض النقود خلال فترة الدراسة )10جدول رقم )

 ػزع انُمىد انظُخ

M1 

ػزع انُمىد  شجه انُمىد

M2 

 يؼذل انزغٍز %

M1 شبه النقىد M2 

1995 6372.4 2570.3 8942.7 - - - 

1996 6718.0 2851.0 9569.0 5.1 9.8 7.0 

1997 7021.6 2926.7 9948.3 4.5 2.6 4.0 

1998 7188.0 3170.4 10358.4 2.3 8.3 4.1 

1999 7891.2 3334.2 11225.4 8.9 5.1 8.3 

2000 7769.2 3165.0 10934.2 -1.5 -5.07 -2.5 

2001 8270.8 4017.6 12288.4 6.4 26.9 12.3 

2002 8705.8 4298.3 13004.1 5.2 6.9 5.8 

2003 9029.2 5022.6 14051.8 3.7 16.8 8.0 

2004 10536.6 2598.9 15343.6 16.6 -48.2 9.2 

2005 14028.1 3068.2 17096.3 33.1 18.05 30.1 

2006 16343.0 3312.9 19655.9 16.5 7.9 14.9 

2007 22837.5 4144.6 26982.1 39.7 25.1 37.2 

2008 34414.6 5329.9 39744.5 50.6 28.5 47.2 

2009 38169.4 5991.9 44161.3 11.0 12.4 11.1 

2010 41321.2 5029.5 46350.7 8.25 -16.0 5.0 

2011 53437.1 4503.8 57940.9 29.3 -10.4 25.1 

2012 59213.7 4517.8 63731.5 10.8 0.31 10.0 

2013 64299.4 4706.5 69005.9 8.5 4.1 8.2 

2014 66732.7 2672.0 69404.7 3.7 -43.03 0.601 

2015 76783.0 1823.3 78606.3 15.0 -31.9 13.2 
 .(2015-1998) انًظذر: يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، أػذاد يخزهفخ

 
 (10رلى ) انًظذر: أػذاد انجبؽش ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد انغذول
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في تزايد مستمر خلاؿ فترة الدراسة  M2( أف عرض النقكد 10) نستنتج مف خلاؿ الجدكؿ رقـ       
مميكف  11225.4( مف M2الذؼ انخفض فيو عرض النقكد بالمفيكـ الكاسع ) 2000باستثناء عاـ 
 2001%، كفي العاـ 2.5مميكف دينار، كبمعدؿ تغير سالب بمغ  10934إلى  1999دينار عاـ 

مميكف دينار، كبمعدؿ مكجب بمغ  12288.4ليصل إلى  زيادة كبيرة نسبياً  M2)زاد عرض النقكد )
، متزايداً بمعدلات غير ثابتة كمتذبذبة خلاؿ باقي الفترة M2)%، كقد ظل عرض النقكد )12.3

( نلاحع أيضاً أف عرض النقكد خلاؿ فترة الدراسة شيد تزايد مستمر 10كمف خلاؿ الجدكؿ رقـ )
( كالذؼ يشمل النقد المتداكؿ كالكدائع تحت M1) ككبير، كبالأخص عرض النقكد بالمفيكـ الضيق

مميكف دينار كبمعدؿ تغير  10536.6( يساكؼ M1كاف عرض النقكد ) 2004الطمب، ففي العاـ 
% 33.1( M1فقد بمغ معدؿ التغير في عرض النقكد ) 2005%، أما في العاـ 16.6مكجب بمغ 

، كخلاؿ 2004ا كاف عميو في العاـ مميكف دينار كىي زيادة كبيرة نسبياً عم 14028.1كبقيمة 
( شيد زيادة مستمرة كبمعدلات تغير متفاكتة، أما بالنسبة لمتغير M1باقي الفترة فإف عرض النقكد )

 3334.2إلى  1995مميكف دينار في العاـ  2570.3شبو النقكد فبالرغـ مف أف قيمتو ارتفعت مف 
 3170.4لتصبح قيمتو  2000في العاـ ، إلا أنو شيد انخفاضاً 1999مميكف دينار في العاـ 

 4017.6بمبمغ  2001%، ثـ عاكد الارتفاع في العاـ 5.07مميكف دينار كبمعدؿ تغير سالب بمغ 
%، كىذا التغير يعتبر كبيراً نسبياً إذا ما قكرف 26.9مميكف دينار كبمعدؿ تغير مكجب بمغ 

رة فقد شيد متغير شبو النقكد معدلات ، كبالنسبة لباقي الفت2001بالتغيرات التي حصمت قبل العاـ 
 تغير متذبذبة تراكحت بيف السالبة كالمكجبة.

"كيمكف إرجاع السبب الرئيسي كراء ىذه الزيادة في عرض النقكد إلى سياسة الإنفاؽ العاـ        
التكسعية التي اتبعتيا الحككمة، كخاصةً التي تمت خارج الميزانية العمكمية كالتي ساىمت بشكل 

اشر في زيادة العرض النقدؼ نتيجة لتسييل الزيادة المقررة في رؤكس أمكاؿ المصارؼ مب
المتخصصة، كأيضاً فإف التأميف النقدؼ عمى خطابات الضماف كالاعتمادات لمجيات العامة 
الممكلة مف الميزانية العمكمية لمدكلة ساىـ في زيادة المعركض النقدؼ نتيجةً  لمزيادة الممحكظة في 

 (38-37، ص.ص2012مادات المستندية المفتكحة لبعض ىذه الجيات. )الدراز، الاعت
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 السياسة النقدية وسعر الفائدة: -2

يقصد بسعر الفائدة العائد الذؼ تحصل عميو الكدائع لأجل ككدائع التكفير كتقكـ المصارؼ       
رؼ التجارية عندما تقكـ التجارية بدفعو، كيعرؼ أيضاً بأنو تمؾ الفكائد التي تحصل عمييا المصا

فسعر الفائدة مف أىـ الأدكات التي ، (150، ص1998)الدليمي،  بمنح القركض لطالبييا
يستخدميا المصرؼ المركزؼ لمتأثير عمى نكعية كحجـ الائتماف المصرفي، ففي حاؿ قياـ المصرؼ 

أما في حاؿ  التجارؼ بالاقتراض مف المصرؼ المركزؼ يطمق عمى سعر الفائدة اسـ سعر البنؾ،
قياـ المصرؼ التجارؼ بخصـ كرقة تجارية لدػ المصرؼ المركزؼ يسمى سعر الفائدة باسـ سعر 
الخصـ، فالمصرؼ المركزؼ ىك مف يحدد سعر الفائدة بما يتماشى مع كضع الدكلة الاقتصادؼ، 

سعر فمثلًا عندما يككف ىناؾ ارتفاع في المستكػ العاـ للأسعار يقكـ المصرؼ المركزؼ برفع 
الفائدة عمى الكدائع لامتصاص السيكلة الزائدة في الاقتصاد، كعمى العكس عندما يككف ىناؾ كساد 
في الاقتصاد يقكـ المصرؼ المركزؼ بخفض سعر الفائدة لمتكسع في منح الائتماف كتحريؾ النشاط 

كفي ليبيا ظل سعر إعادة الخصـ عمى ما ىك ، (72-71، ص.ص2016)شدىاف،  الاقتصادؼ
%، كيمكف تكضيح تطكر أسعار الفائدة )سعر 5بنسبة  2004كحتى العاـ  1963و منذ العاـ عمي

 الخصـ( في ليبيا خلاؿ فترة الدراسة كما في الجدكؿ التالي: 

 "َظجخ يئىٌخ"( 2015-1995(: تطور أسعار الفائدة )سعر الخصم( في ليبيا خلال الفترة )11جدول رقم )
 طؼز إػبدح انخظى انظُخ طؼز إػبدح انخظى انظُخ

1995 5.00 2006 4.00 

1996 5.00 2007 4.00 

1997 5.00 2008 5.00 

1998 5.00 2009 3.00 

1999 5.00 2010 3.00 

2000 5.00 2011 3.00 

2001 5.00 2012 3.00 

2002 5.00 2013 3.00 

2003 5.00 2014 3.00 

2004 4.00 2015* - 

2005 4.00 2016 - 
 (.2015-1998) زف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، أػذاد يخزهفخيظ -انًظذر: 

ا نهمبَىٌ رلى )              وانذي ًٌُغ انًؼبيلاد انزثىٌخ. 2013( نؼبو 1* رى إنغبء انزؼبيم ثبنفىائذ انذائُخ وانًذٌُخ وفمب

-1995لفترة )( نلاحع أف سعر إعادة الخصـ ظل ثابتاً خلاؿ ا11مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )        
% كلـ يكـ فاعلًا في تحقيق أىداؼ السياسة النقدية، كذلؾ لأف المصارؼ 5( عند نسبة 2003

التجارية لـ تكف محتاجة للاقتراض مف مصرؼ ليبيا المركزؼ، كقد تـ خلاؿ ىذه الفترة اتباع سياسة 
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خلاؿ تخفيض  نقدية تكسعية تمثمت في منح تسييلات ائتمانية للأنشطة الإنتاجية كالخدمية مف
نشاء صندكؽ استثمارؼ 6الحد الأقصى لسعر الفائدة عمى القركض الزراعية كالصناعية إلى  %، كا 

يسمى صندكؽ التحكؿ للإنتاج، مما أدػ إلى زيادة التكسع النقدؼ كارتفاع كلٍ مف فائض السيكلة 
فع بيا المصارؼ كعرض النقكد، بالإضافة إلى تخفيض سعر الفائدة عمى الكدائع الزمنية التي تحت

% لتشجيعيا عمى البحث عف فرص 2.5% إلى 4التجارية لدػ مصرؼ ليبيا المركزؼ مف 
( فقد تـ إجراء عدة 2009-2004استثمارية كائتمانية بديمة في الاقتصاد الكطني، أما خلاؿ الفترة )

ليبيا  تعديلات عمى سعر إعادة الخصـ في إطار السياسة النقدية التكسعية التي اتبعيا مصرؼ
المركزؼ لمعالجة الضغكط الانكماشية المترتبة عمى تحسف القيمة الشرائية لمدينار الميبي كتعديل 

، 2013قيمتو في أكثر مف مناسبة كلمتأثير عمى الائتماف المحمي كالسيكلة المحمية )شنيبش، 
، %3(، أما خلاؿ باقي الفترة فقد ظل سعر إعادة الخصـ ثابتاً عند نسبة 258-249ص.ص

 بشأف منع المعاملات الربكية. 2013( لعاـ 1تـ إلغاؤه استناداً لمقانكف رقـ ) 2015كخلاؿ العاـ 

 السياسة النقدية وسعر الصرف: -3

مف المتعارؼ عميو أف كل دكلة مف دكؿ العالـ تمتمؾ عممة كطنية تستخدميا داخل حدكدىا        
ليبيا تستخدـ الدينار لمبادلة السمع كالخدمات، مما يسيل عممية التبادؿ السمعي داخمياً، فمثلًا 

كالكلايات المتحدة تستخدـ الدكلار، كبريطانيا تستخدـ الجنيو الاسترليني، كبالتالي فإف كل دكلة 
تستخدـ عممة خاصة بيا، فقياـ التجارة كالتبادؿ كالاستثمار كانتقاؿ رؤكس الأمكاؿ بيف الدكؿ أظير 

ممة الكطنية لاستخداميا بيف الدكؿ، كىذا الأمر يتطمب أف تككف الحاجة إلى عممة أخرػ غير الع
ىناؾ علاقة مشتركة بيف ىاتيف العممتيف، كبالتالي فإف سعر الصرؼ يقصد بو عدد الكحدات مف 

(، كفي 88العممة الأجنبية التي تعادؿ كحدة كاحدة مف العممة المحمية )الساعدؼ، كعبد، د.ت، ص
 مرت بعدة تطكرات كتغيرات يمكف استعراضيا كما يمي:ليبيا فإف سياسة سعر الصرؼ 

تـ إصدار الجنيو الميبي كعممة كطنية لأكؿ مرة ككانت قيمتو مساكية  1952في بداية عاـ        
 2.48828دكلار أمريكي، أؼ ما يعادؿ  2.8لقيمة الجنيو الاسترليني، حيث تعادؿ قيمة كلٍ منيما 

%، كبالتالي فإف القيمة التعادلية 14.3جنيو الاسترليني بنسبة جراماً مف الذىب، كقد تـ تخفيض ال
ارتفعت  1971، كفي عاـ 1967دكلار أمريكي، ككاف ذلؾ في عاـ  2.4لمجنيو الاسترليني تساكؼ 

دينار تساكؼ  1دكلار بدلًا مف  3.04دينار تساكؼ  1قيمة الدينار الميبي مقابل الدكلار لتصبح 
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% 11قيمة الدينار الميبي أماـ الدكلار الأمريكي مرة أخرػ بنسبة دكلار، كأيضاً ارتفعت  2.8
دكلار، ككاف ذلؾ في عاـ  3.04دينار تساكؼ  1دكلار بدلًا مف  3.3776دينار تساكؼ  1لتصبح 
% تجاه كحدة حقكؽ 10عندما تـ تخفيض قيمة الدكلار الأمريكي لممرة الثانية بنسبة  1973

دكلار  1تـ اتباع سعر صرؼ ثابت كىك  1973ف العاـ السحب الخاصة، كفي شير فبراير م
دينار ليبي نظراً لربط الدينار الميبي بالدكلار الأمريكي، كنتيجة ليذا الربط فإف  0.29672يساكؼ 

قيمة الدينار الميبي تجاه العملات الأخرػ تتغير تبعاً لتغير قيمة الدكلار تجاه تمؾ العملات، كقد 
، كىذا ساىـ في ثبات قيمة الدينار الميبي 1986ىذه القيمة حتى عاـ حافع الدينار الميبي عمى 

الرسمية في مكاجية الدكلار كباقي العملات الأجنبية، كأيضاً الكفرة النسبية في النقد الأجنبي كالزيادة 
الكبيرة في الاحتياطيات الناجمة عف تحسف أسعار النفط، فضلًا عف عدـ كجكد قيكد إدارية ككمية 

، كلأجل ادخاؿ مركنة أكسع عمى سعر 1982ة التعامل بالعممة الأجنبية حتى عاـ عمى حري
فؾ ارتباط الدينار الميبي بالدكلار الأمريكي كربطو بكحدة  18/03/1986الصرؼ المتبع تـ في 

كحدة حقكؽ سحب خاصة لكل دينار ليبي، كفي  2.8حقكؽ السحب الخاصة بسعر صرؼ يعادؿ 
% ، كتـ 7.5 ±ش يمكف أف يتذبذب فيو سعر الصرؼ بحدكد تـ كضع ىام 1986مايك  01

 تكسيع ىذا اليامش عدة مرات.

قاـ مصرؼ ليبيا المركزؼ بتنفيذ  2001كحتى نياية عاـ  1999فبراير  14كخلاؿ الفترة        
برنامج تـ بمكجبو السماح لممصارؼ التجارية ببيع النقد الأجنبي للأغراض الشخصية كالتجارية 

أؼ قيكد، كقد سمي سعر الصرؼ الجديد باسـ "سعر الصرؼ الخاص المعمف" كالذؼ دكف فرض 
استخدـ بجانب سعر الصرؼ الرسمي بعد أف تـ إلغاء ما يعرؼ بالسعر التجارؼ، كالذؼ تـ إقراره 

-1999، كخلاؿ الفترة )1999كحتى بداية عاـ  1994كالعمل بو لأغراض معينة خلاؿ الفترة 
يجي في قيمة الدينار الميبي كفقاً لسعر الصرؼ الخاص المعمف مصحكباً بيف ( تـ الرفع التدر 2001

الحيف كالآخر بتخفيض في قيمتو كفقاً لسعر الصرؼ الرسمي، مما نتج عف ذلؾ تراكح السعر 
لمدينار  1.55إلى  1990لمدينار الكاحد في نياية عاـ  3.54الرسمي لمدينار مقابل الدكلار ما بيف 

تـ تعديل كتكحيد أسعار صرؼ الدينار عف  2002، كفي بداية عاـ 2001عاـ  الكاحد في نياية
ليصبح  2001% عما كاف عميو في نياية عاـ 50طريق تخفيض قيمتو كفقاً لسعره الرسمي بنسبة 

دكلار(،  1.3دينار يساكؼ  1كحدة حقكؽ سحب خاصة لكل دينار كاحد )أؼ ما يعادؿ  0.6080
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كحدة  0.5175% ليصبح 15سعر صرؼ الدينار الميبي بكاقع  تـ تخفيض 2003يكنيك  15كفي 
(، كيمكف 30-28، ص.ص2006حقكؽ سحب خاصة لكل دينار )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 

 تكضيح تطكر سعر صرؼ الدينار الميبي مقابل الدكلار الأمريكي خلاؿ فترة الدراسة كما يمي:

ولار الأمريكي خلال الفترة (: تطور سعر صرف الدينار الميبي مقابل الد12جدول رقم )
(1995-2015) 

 يؼذل انزغٍز% انذولر اليزٌكً انظُىاد

 بيع ششاء 

1995 0.35268 0.35445 - 

1996 0.36410 0.36592 3.2 

1997 0.38674 0.38868 6.2 

1998 0.45154 0.45380 16.7 

1999 0.46077 0.46308 2.1 

2000 0.54340 0.54613 18.0 

2001 0.64409 0.64732 18.5 

2002 1.21063 1.21669 88.0 

2003 1.30187 1.30839 7.5 

2004 1.24440 1.25064 -4.4 

2005 1.34864 1.35540 8.3 

2006 1.28178 1.28821 -5.0 

2007 1.22116 1.22728 -4.7 

2008 1.24540 1.25160 2.0 

2009 1.23400 1.24020 -0.9 

2010 1.25120 1.25750 1.4 

2011 1.25650 1.26280 0.4 

2012 1.25330 1.25960 -0.25 

2013 1.25030 1.25660 -0.23 

2014 1.33120 1.33790 6.5 

2015 1.38940 1.39630 4.4 
 .(2015-1998) انًظذر: يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، أػذاد يخزهفخ

 
 (      12) رلى انغذولانًظذر: يٍ إػذاد انجبؽش ثبلػزًبد ػهى ثٍبَبد 
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تطور سعر صرف الدينار الميبي مقابل الدولار الامريكي خلال الفترة (: 17)شكل رقم 
(1995-2015) 

 سعر الصرف
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( أف سعر صرؼ الدينار الميبي مقكماً بالدكلار الأمريكي 12نلاحع مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )      
قد سجل تغيرات كتطكرات ممحكظة خلاؿ فترة الدراسة، ككاف أعمى ارتفاع لقيمة الدينار الميبي أماـ 

دينار لكل دكلار أمريكي،  0.35268بقيمة  1995الدكلار الامريكي خلاؿ فترة الدراسة في عاـ 
كبمعدلات تغير  2003حتى عاـ  1996لتنخفض بعدىا قيمتو أماـ الدكلار الأمريكي خلاؿ الفترة 

دينار لكل دكلار أمريكي  1.30187مبمغ  2003مكجبة، حيث سجمت قيمة الدينار الميبي في عاـ 
بقيمة بمغت  2004لأمريكي في عاـ %، ليعاكد بعدىا الارتفاع أماـ الدكلار ا7.5كبمعدؿ تغير بمغ 

%، ثـ انخفضت قيمتو في عامي 4.4-دينار لكل دكلار كبمعدؿ تغير سالب بمغ  1.2444
دينار لكل دكلار أمريكي كبمعدؿ  1.22116بقيمة  2007، لترتفع بعدىا في عاـ 2006ك 2005

ميبي عدة تذبذبات فقد شيد الدينار ال 2012كحتى  2008%، أما خلاؿ الفترة 4.7تغير سالب بمغ 
فقد شيد الدينار الميبي ارتفاعاً أماـ الدكلار الأمريكي  2013أماـ الدكلار الأمريكي، أما في عاـ 

 2014%، كفي عامي 0.23-دينار لكل دكلار أمريكي كبمعدؿ تغير سالب بمغ  1.25030بقيمة 
 .2013لعاـ انخفضت قيمة الدينار الميبي أماـ الدكلار الأمريكي مقارنةً با 2015ك 

 السياسة النقدية والتضخم: -4

مف أىـ المشاكل التي تكاجو معظـ اقتصاديات دكؿ  Economic Inflationيعتبر التضخـ       
العالـ كخاصةً الدكؿ النامية، فكل دكلة تستخدـ سياسات اقتصادية لمحاربة التضخـ، كتعتبر 

الأخرػ لمحد مف التضخـ كما يترتب عنو  السياسة النقدية أكثر فاعمية مف السياسات الاقتصادية
مف آثار سمبية عمى الاقتصاد الكطني، كبالرغـ مف أف مصطمح "التضخـ" يعتبر مف أكثر 
الاصطلاحات الاقتصادية شيكعاً إلا أنو لا يكجد اتفاؽ بيف الاقتصادييف بخصكص تعريفو، كذلؾ 

خدـ لكصف عدد مف الحالات بسبب انقساـ الرأؼ حكؿ مفيكـ التضخـ، كذلؾ لأف التضخـ يست
منيا: الارتفاع المفرط في المستكػ العاـ للأسعار، ارتفاع الدخكؿ النقدية أك عنصر مف عناصر 
الدخل النقدؼ مثل الأجكر كالأرباح، ارتفاع التكاليف، الإفراط في خمق الأرصدة النقدية، كليس مف 

كاحد، كىذا يعني أنو مف الممكف  الضركرؼ أف تتحرؾ كل ىذه الظكاىر في نفس الاتجاه كفي كقت
حدكث ارتفاع في الأسعار دكف أف يصاحبو ارتفاع في الدخل النقدؼ، ككذلؾ مف الممكف أف يحدث 
ارتفاع في التكاليف دكف أف يصاحبو ارتفاع في الأرباح، كبمعنى آخر فإف الظكاىر المختمفة التي 
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ؼ غير مرتبطة ببعضيا، كىذا يمكف أف يطمق عمى كل منيا "التضخـ" ىي ظكاىر مستقمة أ
 الاستقلاؿ ىك الذؼ يثير الإرباؾ حكؿ تحديد مفيكـ التضخـ.

كاستناداً إلى ما سبق فإف بعض الاقتصادييف يركف أنو عندما يستخدـ تعبير التضخـ دكف       
تمييز الحالة التي يطمق عمييا فإف المقصكد بيذا الاصطلاح ىك تضخـ الأسعار، كذلؾ لأف 

المفرط في الأسعار ىك المعنى الذؼ ينصرؼ إلى الذىف مباشرةً عندما يذكر مصطمح  الارتفاع
(، كبذلؾ فإف التضخـ يعني الارتفاع المستمر 2، ص2012التضخـ )معيد الدراسات المصرفية، 

في المستكػ العاـ للأسعار كالناتج عف كجكد فائض في الطمب عمى السمع كالخدمات أكبر مف 
فترة مف الزمف، أك عف زيادة المعركض النقدؼ بدرجة تنخفض معيا قيمة  المعركض منيا خلاؿ

تمؾ النقكد، فمعدؿ التضخـ يقاس بعدد مف الصيغ كالمعايير منيا حساب الأرقاـ القياسية للأسعار 
كالرقـ القياسي لنفقة المعيشة، بالإضافة إلى الرقـ القياسي الضمني كالذؼ يستخدـ في استبعاد أثر 

 (34-31، ص.ص2007الاسعار مف الناتج المحمي الاجمالي. )بغني، التغير في 

( يمكف 2015-1995كلقياس معدؿ التضخـ في الاقتصاد الميبي خلاؿ فترة الدراسة )      
الاستعانة بالرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ، كالذؼ يعبر عف حركة التغير في مستكػ أسعار مختمفة 

 8فترة مف الزمف، ففي الاقتصاد الميبي تكزع ىذه البنكد بيف  البنكد مف إنفاؽ المستيمؾ خلاؿ
مجمكعات سمعية كخدمية، كيمكف التعرؼ عمى التغيرات التي صاحبت المستكػ العاـ للأسعار 
خلاؿ فترة الدراسة باستخداـ الرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ فيذه التغيرات ساىمت في حدكث 

 كمف بيف ىذه التغيرات ما يمي: مكجات تضخمية في الاقتصاد الميبي،

الانخفاض في أسعار النفط في أكائل الثمانينات كما ترتب عف ذلؾ مف تراجع الإيرادات العامة  -أ 
 لمدكلة كبالتالي نفقاتيا كبالأخص التنمكية منيا.

 (.1999-1991فترة الحصار الذؼ شيدتو ليبيا خلاؿ الفترة )  -ب 
تي كاف الغرض منيا تحرير الأسعار كالتجارة كا عطاء السياسات الاصلاحية التي تـ تنفيذىا كال -ج 

فرصة لمقطاع الخاص لممشاركة في النشاط الاقتصادؼ كتقميص دكر القطاع العاـ، بالإضافة 
إلى إلغاء الدعـ السمعي كتخفيض قيمة الدينار الميبي مقابل العملات الأجنبية الرئيسية 

معدلات التضخـ التي صاحبت  (، كلمتعرؼ عمى38-36، ص.ص2014)مسعكد، كالاصفر، 
 ( يمكف الاستعانة بالجدكؿ التالي: 2015-1995الاقتصاد الميبي خلاؿ فترة الدراسة )
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(: الرقم القياسي لأسعار المستيمك ومعدلات التضخم في ليبيا خلال الفترة 13جدول رقم )
(1995-2015) 

 انزلى انمٍبطً انؼبو انظُىاد

2003=100 

يؼذل انزؼخى )يؼذل 

 ًى انظُىي %(انُ

يؼذل انزؼخى ثبنُظجخ نظُخ 

2003 

1995 94.6 11.6 5.4- 

1996 106.1 12.2 6.1 

1997 120.1 13.2 20.1 

1998 126.1 5.00 26.1 

1999 128.0 1.5 28.00 

2000 124.0 3.12- 24.00 

2001 112.9 9.00- 12.9 

2002 102.2 9.5- 2.2 

2003 100.0 2.2- 0.0 

2004 101.3 1.3 1.3 

2005 103.9 2.6 3.9 

2006 105.5 1.5 5.5 

2007 112.0 6.2 12.00 

2008 123.7 10.4 23.7 

2009 126.7 2.4 26.7 

2010 129.8 2.4 29.8 

2011 150.4 15.9 50.4 

2012 159.6 6.1 59.6 

2013 163.7 2.6 63.7 

2014 167.7 2.4 67.7 

2015 184.2 9.8 84.2 
 انًظذر:

 (.2015-1998) أػذاد يخزهفخ، ب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخيظزف نٍجٍ -

  .(2014-2000) يظزف نٍجٍب انًزكشي، انزمزٌز انظُىي، طُىاد يخزهفخ -

( وانؾذ يٍ انزؼخى Taylor Ruleٌىطف ٌخهف يظؼىد، ٌىطف فزط الأطفز، رمذٌز لبػذح ربٌهىر ) -

، انظُخ انضبنضخ، رزهىَخ، 11انشٌزىَخ، انؼذد "، يغهخ عبيؼخ 2012-1990فً اللزظبد انهٍجً "نهفززح 

 .39، ص.2014

 
 (.13المصدر: إعداد الباحث استناداا إلى بيانات الجدول رقم )
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( نلاحع أف معدؿ التضخـ خلاؿ فترة الدراسة مر بعدة تقمبات، 13مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )       
% عاـ 13.2ؾ ليصل إلى ، ثـ ارتفع بعد ذل1995% في عاـ 11.6حيث كاف معدؿ التضخـ 

شيد معدؿ التضخـ معدلات تغير سالبة كىذه السنكات تعتبر  2003-2000، كخلاؿ الفترة 1997
% كىي أدنى قيمة لو 1.3انخفض معدؿ التضخـ ليصل إلى  2004سنكات انكماش، كفي عاـ 

يصل إلى شيد معدؿ التضخـ ارتفاعاً ل 2004، كما بعد عاـ 2004مقارنةً بالسنكات ما قبل عاـ 
% ليرتفع بعد ذلؾ 2.4بنسبة  2010ك 2009، ثـ انخفض خلاؿ عامي 2008% عاـ 10.4

%، كيعتبر ىذا الارتفاع كبير نسبياً إذا ما قكرف بالسنكات 15.9بنسبة  2011مجدداً في عاـ 
، ليرتفع بعد ذلؾ في عاـ 2014% في عاـ 2.4السابقة لمدراسة، ثـ انخفض حتى كصل إلى 

 %.     9.8بنسبة  2015

كيمكف قياس معدؿ التضخـ في الاقتصاد الميبي خلاؿ فترة الدراسة مقارنةً بسنة الأساس        
كاف معدؿ التضخـ سالباً بنسبة  1995( نلاحع أنو في عاـ 13، فمف خلاؿ الجدكؿ رقـ )2003
ارتفع معدؿ التضخـ بشكل مضطرد بمعدلات تغير متفاكتة، ثـ  1995%، كما بعد عاـ 5.4

% كىي أدنى قيمة لو خلاؿ فترة الدراسة، ليعاكد بعدىا 1.3بنسبة  2004نخفض في عاـ ا
%، كمف الملاحع أف معدلات 84.2بنسبة  2015الارتفاع حتى كصل إلى أعمى قيمة لو في عاـ 

كانت كبيرة نسبياً إذا ما  2015-2011( خلاؿ الفترة 2003التضخـ بالمقارنة بسنة الأساس )
 .2011ا قبل عاـ قكرنت بالفترة م

"كيمكف القكؿ أف ارتفاع معدلات التضخـ كخاصةً في السنكات الأخيرة لمدراسة ليس نتيجة       
لضعف أداء السياسة النقدية، بل ىناؾ مجمكعة مف الأسباب ساىمت في حدكث ىذا التضخـ، 

ارية، كضعف كمف بيف ىذه الاسباب ىك زيادة معدؿ النفقات الجارية عمى حساب النفقات الاستثم
كفاءة الأداء في كل مف السكؽ النقدؼ كالسكؽ المالي، كأيضاً عجز المكازنة العامة كميزاف 
المدفكعات، كاحتكار استيراد السمع مف قبل عدد محدد مف المكرديف مما جعميـ يتحكمكف في 

ة النقدية أسعار السمع في السكؽ الميبي، كلذلؾ فإف معدلات التضخـ لـ تكف مرتبطة بأداء السياس
لكحدىا بل يشترؾ معيا في تمؾ السياسات الاقتصادية الأخرػ كالتطكرات في أسكاؽ الشركاء 

 (20، ص2017التجارييف". )شنيبش، 
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 التي تواجو الاقتصاد والسياسة النقدية في ليبيا: والصعوبات التحديات -ثانياا 

 قتصاد الميبي كالسياسة النقدية،ىنا سيتـ الحديث عف الصعكبات كالتحديات التي تكاجو الا       
فالاقتصاد الميبي كغيره مف اقتصاديات الدكؿ النامية يكاجو الكثير مف المشاكل كالعقبات، كالتي 

 تساىـ بشكل أك بآخر في عدـ الاستقرار الاقتصادؼ.

 المشاكل والعقبات التي تواجو الاقتصاد الميبي: -1

التي كاجيت الاقتصاد الميبي خلاؿ كقبل فترة  يمكف سرد بعض مف المشاكل كالعقبات       
 الدراسة في النقاط التالية:

 :كىذا يعني عدـ كجكد رؤية استراتيجية كاضحة  الافتقار إلى رؤية استراتيجية واضحة
المعالـ للاقتصاد الميبي عمى المدػ الطكيل تحدد مساره بالشكل المطمكب، فيجب أف تتبنى 

طاعات الاقتصادية داخل ليبيا رؤية استراتيجية تخدـ جميع الييئات كالمؤسسات كالق
 الاقتصاد الميبي، كأف يتـ الاتفاؽ بيف ىذه المؤسسات كالقطاعات حكؿ ىذه الاستراتيجية.

 :تحتاج البنية التحتية في ليبيا إلى التطكير، كذلؾ بكضع برامج  القصور في البنية التحتية
تنفيذ المزيد مف المشاريع كخصكصاً في مجاؿ مف شأنيا إجراء الصيانة لمبنية التحتية، ك 

 الطرؽ كالمكاصلات ككسائل الاتصاؿ كالمياه كالصرؼ الصحي.
 :)مف المعركؼ أف الاقتصاد  اقتصاد أحادي الجانب )الاختلال الييكمي في بنية الاقتصاد

الميبي يعاني مف مشكمة الاختلاؿ، كذلؾ مف خلاؿ اعتماده بشكل كاسع عمى النفط 
دخل لاستخدامو في تمكيل مختمف نفقات الدكلة التنمكية كالجارية إلى جانب كمصدر لم

 تأثيره المباشر كغير المباشر في فعاليات الانتاج بالقطاعات الاقتصادية كافة.
 :كىذا الضعف يتمثل في عدـ فاعمية أدكات السياسات  ضعف أداء السياسات الاقتصادية

كىذا نتاج التخبط كعدـ كضكح الرؤية لمستقبل الاقتصادية كقصكرىا في تحقيق أىدافيا، 
الاقتصاد الميبي، كعدـ تكاثف الجيكد بيف السياسات الاقتصادية، فكل سياسة مف ىذه 

 السياسات تعمل بمعزؿ عف السياسة الأخرػ.
 :بما أف الايرادات النفطية تمثل النسبة الأكبر مف إجمالي  ضعف الادارة الحكومية

بيا، فيذا إف دؿ عمى شيء فإنو يدؿ عمى ضعف الادارة الحككمية الايرادات العامة في لي
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المتمثمة في مصمحة الضرائب كالجمارؾ في جباية الايرادات السيادية كالمحمية بمختمف 
 انكاعيا.

 :فيي  ضعف مساىمة القطاعات غير النفطية في إجمالي الناتج المحمي الإجمالي
النفطي في إجمالي الناتج المحمي الاجمالي، مساىمة ضعيف جداً مقارنةً بمساىمة القطاع 

كىذا يجعل الاقتصاد الميبي عرضةً لمتقمبات الدكلية في أسكاؽ النفط العالمية، حيث أف 
 انتعاش سكؽ النفط سيؤدؼ إلى نمك الناتج المحمي الإجمالي كالاقتصاد كالعكس صحيح.

 :لاقتصاد الميبي يعاني نقصاً حاداً فا الافتقار إلى العمالة الماىرة والموارد البشرية المدربة
في العمالة المدربة الماىرة، حيث انخفضت نسبتيا في إجمالي عرض العمل كفي إجمالي 

 عدد السكاف، بالإضافة إلى ارتفاع نسبة مف ىـ في سف العمل كارتفاع معدؿ الإعالة.
 :ات الاقتصادية ظاىرة البطالة في الاقتصاد الميبي نشأت لعدـ قدرة القطاع ظاىرة البطالة

المختمفة في استيعاب الباحثيف عف العمل، بالإضافة إلى غياب دكر السياسات الاقتصادية 
لمتخفيف مف حدة البطالة، كتفشي البطالة المقنعة نظراً لتضخـ عدد العامميف في الدكلة، 
كتدني كفاءة تقديـ الخدمات العامة كانخفاض معدلات الأداء كالانتاجية بيا. )شامية، 

 (6-2، ص.ص2016أغسطس 
 :حيث يعاني الاقتصاد الميبي مف ارتفاع المستكػ العاـ للأسعار  مشكمة التضخم

، كىذا يرجع لعدد مف العكامل بعضيا يتعمق بجانب الطمب 2011كخصكصاً ما بعد عاـ 
 كبعضيا يتعمق بجانب العرض، كيجب تظافر الجيكد لمحد مف ىذه المشكمة.

 :حيث أف الاقتصاد الميبي يعاني مف تدني دكر القطاع  ضعف أداء القطاع المصرفي
المصرفي في الكساطة المالية، كىذا ييدد طبيعة الاستقرار الاقتصادؼ كالمالي لمدكلة، 
بالإضافة إلى تضخـ السيكلة بالقطاع المصرفي، كمحدكدية أدكات السيكلة كضعفيا، 

 كأحياناً عدـ الاستفادة منيا في خدمة الاقتصاد الكطني.
  :عدـ كضكح السياسات كالمكائح عدم وجود مناطق لمزاولة الانشطة الاقتصادية

كالاجراءات الحككمية الخاصة بإدارة كتنمية الاراضي، كغياب دكر الدكلة في تكفير 
المخططات الصناعية كالمناطق التجارية ذات البنية التحتية المتكاممة، كىذا يعتبر أحد 

 نشطة الاقتصادية.المعكقات التي تكاجو مزاكلي الا
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 :نظراً لاتباع سياسة مالية تكسعية كعدـ احتراـ  سوء الادارة وظاىرة إىدار المال العام
القكانيف كعدـ الاستقرار الادارؼ في ىيكل الكزارات كالييئات كالمؤسسات التابعة لمدكلة، 

رات فيذا أدػ إلى تفشي ظاىرة الرشكة كضعف الأداء كانعداـ الشفافية في ىذه الكزا
كالييئات، بالإضافة إلى ضعف الخدمات التعميمية كالصحية، فكل ىذه الامكر ساىمت في 

 إىدار الماؿ العاـ.
 :في ظل غياب البيئة القانكنية الملائمة  ضعف البنية الييكمية والقانونية لمقطاع الخاص

لنشاط القطاع الخاص، كعدـ تكافؤ الفرص فيذا أدػ إلى إفراز قطاع خاص ىشاً لا 
يستطيع المساىمة بشكل فعاؿ في تكفير فرص العمل كزيادة الانتاج كالمساىمة في تحقيق 

 التنمية الاقتصادية.
 :يقدر نشاط الاقتصاد غير الرسمي كنسبة إلى الناتج  مشكمة الاقتصاد غير الرسمي

%، عمى الرغـ مف مساىمتو في معالجة بعض المختنقات 40المحمي الاجمالي بحكالي 
 مى السياسات الاقتصادية، إلا إنو يساىـ في حدكث آثار سمبية عمى الاقتصاد.المترتبة ع

 :يعاني الاقتصاد الميبي مف تخمف القدرات  تخمف القدرات الادارية والفنية والانتاجية
الادارية كالفنية بمختمف القطاعات، كأيضاً يعاني مف الاختناقات الناجمة عف عدـ قدرة 

د ارة المشركعات الكبيرة في مجتمع لـ يصل بعد إلى الدرجة الاقتصاد عمى استيعاب كا 
 (7-6، ص2016المناسبة مف النضج في المجالات الادارية كالتنظيمية. )شامية، مايك 

 الصعوبات التي تواجو السياسة النقدية في ليبيا: -2

القكانيف التي قبل التطرؽ إلى التحديات التي تكاجو السياسة النقدية في ليبيا يمكف تكضيح        
تـ إصدارىا، كالتي مف شأنيا تييئة البيئة الملائمة لإدارة السياسة النقدية، كلجعل السياسة النقدية 

)شنيب،  أكثر كفاءة كفاعمية لمتأثير في النشاط الاقتصادؼ، كمف أبرز ىذه القكانيف ما يمي:
 (85-84، ص.ص2012

لمصرفية كالتأمينية كالاستثمارية بشأف تقديـ الخدمات ا 2000( لعاـ 4القانكف رقـ ) -أ 
 كالخدمات الأخرػ.

، بشأف مزاكلة الأنشطة الاقتصادية كالذؼ يشجع عمى تككيف 2001( لعاـ 21القانكف رقـ ) -ب 
 تشاركيات في المجالات الخدمية كالانتاجية.
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 ، كالذؼ سمح بإقامة سكؽ مالي في ليبيا كلائحتو التنفيذية.2001( لعاـ 21القانكف رقـ ) -ج 
 ـ، بشأف تخفيض أسعار الفائدة.2004( لعاـ 6نكف رقـ )القا -د 
 ، بشأف رفع أسعار أسقف القركض كالتسييلات الائتمانية.2004( لعاـ 7القانكف رقـ ) -ق 
 %.4% إلى 5، كينص عمى تخفيض سعر إعادة الخصـ مف 2004( لعاـ 8القانكف رقـ ) -ك 

قرارات بما يساىـ في تكفير البيئة كبالرغـ مف صدكر ىذه القكانيف كغيرىا مف القكانيف كال      
الملائمة لإدارة السياسة النقدية، إلا أف ىناؾ مجمكعة مف التحديات التي تكاجو عمل السياسة 

 (21، ص2017النقدية في الاقتصاد الميبي، كمف بيف ىذه التحديات ما يمي: )شنيبش، 

 المفركضة عمى الكاردات  تدىكر قيمة الدينار الميبي مقابل العملات الأجنبية بسبب القيكد
 كالتحكيلات بالنقد الأجنبي.

  ،ارتفاع معدؿ التضخـ في الاقتصاد الميبي بسبب انخفاض قيمة الدينار الميبي مف جية
 كأيضاً التراجع الممحكظ في كمية السمع المتكفرة في السكؽ مف جية أخرػ.

  ار المكاطنيف في أزمة نقص السيكلة لدػ المصارؼ التجارية، كذلؾ بسبب لجكء كاستمر
سحب كدائعيـ مف المصارؼ التجارية، كعدـ تعكيض عمميات السحب بعمميات إيداع في 

 ىذه المصارؼ.
  صغر حجـ السكؽ المالي في ليبيا كعدـ فاعميتو كالسبب ىك محدكدية الأطراؼ الأعضاء

 .2014في ىذا السكؽ كتكقفو عف العمل منذ منتصف عاـ 
 عالـ الخارجي، كذلؾ نظراً لاعتماد ليبيا عمى تصدير سمعة ارتفاع درجة الانفتاح عمى ال

% مف احتياجات السكؽ 85كاحدة كىي النفط كاعتمادىا عمى استيراد ما لا يقل عف 
 المحمية.

  ىيمنة السياسة المالية بسبب اعتماد الحككمة عمى سياسة الامر الكاقع في برامج الانفاؽ
ف أدػ ىذا إلى المجكء المكث  ف للاقتراض مف القطاع المصرفي.العاـ حتى كا 
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 خلاصة الفصل:

في ىذا الفصل تـ التطرؽ إلى السياسة النقدية ككاقع القطاع المصرفي في ليبيا، ففي        
المبحث الأكؿ تـ التطرؽ إلى تطكر السياسة النقدية كالنظاـ المصرفي في ليبيا، حيث تـ الحديث 

اد الميبي، كأيضاً تـ الحديث عف مصرؼ ليبيا المركزؼ عف السمات العامة التي تميز بيا الاقتص
كالصلاحيات المخكلة لو بمكجب القكانيف المعمكؿ بيا في البلاد، ثـ بدأ الحديث عف تطكر السياسة 
النقدية في ليبيا، حيث أف تطكر السياسة النقدية في ليبيا مر بعدة مراحل كىذه المراحل قسمت إلى 

، بينما تمتد الفترة الثانية 1963كحتى عاـ  1956فترة الاكلى مف عاـ فترات مختمفة، حيث تمتد ال
، كالتي تـ فييا منح مصرؼ ليبيا المركزؼ صلاحيات أكسع مما 1970كحتى عاـ  1963مف عاـ 

، كىي 1994كحتى عاـ  1970كاف عميو في الماضي، تمييا الفترة الثالثة كالتي تمتد مف عاـ 
لقطاع المصرفي في ليبيا بمكجب مجمكعة مف المكائح كالقكانيف، كأخيراً الفترة التي تـ فييا تنظيـ ا

، كتـ في ىذه 2015كحتى عاـ  1995الفترة الرابعة كالتي صاحبت فترة الدراسة كالممتدة مف عاـ 
الفترة اتخاذ مجمكعة مف الإجراءات لمقضاء عمى الاختلاؿ الييكمي في الاقتصاد الميبي، كصدكر 

 مت في تطكر كتنظيـ القطاع المصرفي في ليبيا.قكانيف جديدة ساى

في المبحث الثاني تـ الحديث عف مككنات كأىداؼ السياسة النقدية في ليبيا حيث تـ        
التطرؽ إلى مفيكـ عرض النقكد كمقاييسو كالعكامل المؤثرة فيو، بالإضافة إلى أدكات السياسة 

بيف الأدكات المباشرة كغير المباشرة، كأيضاً تـ  النقدية المستخدمة في ليبيا كىي عبارة عف خميط
التطرؽ إلى أىداؼ السياسة النقدية في ليبيا، أما في المبحث الثالث فقد تـ الحديث عف أثر 
السياسة النقدية عمى تطكر بعض المتغيرات الاقتصادية في الاقتصاد الميبي كعرض النقكد كسياسة 

الصعكبات التي تكاجو الاقتصاد كالسياسة النقدية في سعر الصرؼ كالتضخـ، كأيضاً التحديات ك 
 ليبيا.

 

 

 

 

 



 

 

 

 امفطل امثامث

قياس وتحميل أثر السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي 
 (2015-1995في ليبيا خلال الفترة )
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 الثالثالفصل 

في ليبيا  في تحقيق التوازن الاقتصاديقياس وتحميل أثر السياسة النقدية 
 (2015-1995خلال الفترة )

 تمييد:

لقد تناكؿ ىذا الفصل )قياس كتحميل أثر السياسة النقدية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في       
( كقسـ إلى ثلاثة مباحث، المبحث الأكؿ تناكؿ تحميل بعض 2015-1995ليبيا خلاؿ الفترة 

الدراسة، مثل الناتج المحمي الإجمالي، كمتكسط  المتغيرات الاقتصادية للاقتصاد الميبي خلاؿ فترة
نصيب الفرد منو، كالتجارة الخارجية، كمستكػ التشغيل، أما المبحث الثاني فقد تناكؿ السياسة 
المالية مف حيث المفيكـ كالأدكات كالأىداؼ، كتحميل بعض المتغيرات المالية للاقتصاد الميبي 

قات كصافي الميزانية العامة، بينما تناكؿ المبحث الثالث خلاؿ فترة الدراسة مثل الإيرادات كالنف
 قياس أثر السياسة النقدية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في ليبيا خلاؿ فترة الدراسة.

تحميل بعض المتغيرات الاقتصادية للاقتصاد الميبي خلال الفترة  -المبحث الأول
(1995-2015:) 

متغيرات الاقتصادية للاقتصاد الميبي خلاؿ فترة الدراسة، تناكؿ ىذا المبحث تحميل بعض ال       
كتتمثل ىذه المتغيرات في الناتج المحمي الإجمالي، كمتكسط نصيب الفرد منو، كالتجارة الخارجية، 

 كمستكػ التشغيل.

 الناتج المحمي الاجمالي: -أولاا 

ستخدـ لقياس إجمالي قيمة يتصدر الناتج المحمي الإجمالي قائمة مفاىيـ الاقتصاد الكمي كي      
السمع كالخدمات التي تقكـ الدكلة بإنتاجيا، كىك جزء مف الحسابات القكمية التي تعد بمثابة 
مجمكعة متكاممة مف الإحصاءات التي تتيح أماـ صانعي السياسات الاقتصادية إمكانية تحديد ما 

يـ النشاط الاقتصادؼ كمدػ إذا كاف الاقتصاد يشيد حالة مف الانكماش أك التكسع، أك حتى تقك 
كفاءتو كصكلًا إلى قياس الحجـ الاقتصادؼ الكمي، كبالنسبة لمفيكـ الناتج المحمي الإجمالي فيك 
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يعرؼ بثلاثة طرؽ كىي طريقة الإنتاج كطريقة الدخل كطريقة الانفاؽ، حيث يعرؼ الناتج المحمي 
ية لمسمع كالخدمات النيائية المنتجة داخل الإجمالي بطريقة الإنتاج بأنو عبارة عف إجمالي القيـ النقد

الاقتصاد الكطني بكاسطة عناصر الإنتاج المكجكدة داخل الدكلة خلاؿ فترة زمنية معينة عادةً ما 
تككف سنة، أما مفيكـ الناتج المحمي الإجمالي بطريقة الدخل فيك عبارة عف إجمالي دخكؿ عناصر 

دة داخل الدكلة كالتي ساىمت في العممية الإنتاجية الانتاج )العمل، الأرض، رأس الماؿ( المكجك 
)أؼ في الناتج المحمي الإجمالي( خلاؿ فترة زمنية معينة عادةً ما تككف سنة، كبالنسبة لمفيكـ 
الناتج المحمي الإجمالي بطريقة الإنفاؽ فيك إجمالي قيمة السمع المكجية إلى تمبية الطمب الكمي في 

يلاكي الخاص، كالإنفاؽ الاستثمارؼ، كالإنفاؽ الحككمي، كصافي المجتمع كيشمل الإنفاؽ الاست
 (8-4، ص.ص2016التجارة الخارجية خلاؿ فترة زمنية معينة عادةً ما تككف سنة. )السمماف، 

كىنا يجب التفرقة بيف الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية )الاسمي( كبيف الناتج       
ابتة )الحقيقي(، فالاسمي يعكس القيمة السكقية أك النقدية لجميع المحمي الإجمالي بالأسعار الث

السمع كالخدمات المنتجة في الاقتصاد المحمي خلاؿ فترة زمنية معينة )سنة(، كيقاس بكحدة قياسية 
تتغير حسب التغيرات التي تصاحب المستكػ العاـ للأسعار مف فترة إلى أخرػ، أما الناتج المحمي 

فيك يستبعد أثر التغيرات التي تصاحب المستكػ العاـ للأسعار، كذلؾ مف خلاؿ الإجمالي الحقيقي 
تقدير قيمة الناتج المحمي الإجمالي لسنكات مختمفة بأسعار سنة معينة يطمق عمييا سنة الأساس. 

 (28، ص2007)بغني، 

جارية كالثابتة كلمعرفة التطكرات كالتغيرات التي صاحبت الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار ال       
( كالذؼ مف خلالو نلاحع أف الناتج 14في ليبيا خلاؿ فترة الدراسة يمكف الاستعانة بالجدكؿ رقـ )

 1995المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية حقق نمكاً ممحكظاً خلاؿ فترة الدراسة، فكانت قيمتو عاـ 
ث كاصل النمك حتى %، حي10.3مميكف دينار ليبي كبمعدؿ نمك سنكؼ بمغ  10672.3حكالي 
%، عما كاف عميو 10.3مميكف دينار كبمعدؿ نمك سنكؼ بمغ  102242.9لتبمغ قيمتو  2008عاـ 

انخفضت قيمة  2009كىذا النمك يعتبر نمكاً نقدياً أكثر منو حقيقياً، كفي عاـ  2007في عاـ 
%( عما كاف 31.05مميكف دينار كبمعدؿ نمك سالب بمغ ) 70493.3الناتج المحمي الاسمي لتبمغ 

مميكف دينار كبمعدؿ نمك  92978.2ارتفعت قيمتو لتبمغ  2010، كفي عاـ 2008عميو في عاـ 
 %.31.89سنكؼ بمغ 
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 "يهٍىٌ دٌُبر"( / 2015-1995(: الناتج المحمي الاجمالي في الاقتصاد الميبي بالأسعار الجارية والثابتة خلال الفترة )14جدول رقم )
ثبلأطؼبر  GDP انظُىاد

 نغبرٌخا

(1) 

َبرظ لطبع 

 انُفؾ

(2) 

َظجخ يظبهًخ لطبع 

 GDPانُفؾ فً 

(3) 

 GDPيؼذل ًَى 

 ثبلأطؼبر انغبرٌخ

(4) 

GDP  ثبلأطؼبر

 انضبثزخ 

(5) 

 GDPيؼذل ًَى 

 ثبلأطؼبر انضبثزخ

(6) 

1995 10672.3 3380.0 31.67 - 25073.0 - 

1996 12327.3 3960.3 32.12 15.50 25929.0 3.4 

1997 13800.5 4505.8 32.64 11.95 26296.0 1.4 

1998 12610.6 2786.0 22.09 8.62- 26725.0 1.6 

1999 14075.2 3995.9 28.38 11.61 26019.0 2.6- 

2000 18456.9 7761.9 42.05 31.13 27135.0 4.2 

2001 18079.1 6784.2 37.52 2.04- 33290.0 22.6 

2002 25914.0 13630.6 52.59 43.33 33164.0 0.3- 

2003 31731.8 18940.5 59.68 22.45 37423.0 12.8 

2004 41486.2 27228.0 65.63 30.74 39679.0 6.1 

2005 66618.6 44041.7 66.11 60.58 44087.0 11.1 

2006 79029.0 53867.8 68.16 18.62 46584.0 5.6 

2007 92693.6 62282.6 67.19 17.27 48898.0 4.9 

2008 102242.9 80490.7 78.72 10.30 50228.0 2.7 

2009 70493.3 46795.7 66.38 31.05- 49854.3 0.7- 

2010 92978.2 67803.5 72.92 31.89 52009.9 4.3 

2011 47549.5 29761.7 62.59 48.85- 20164.4 61.2- 

2012 112591.0 85670.1 76.08 136.78 39922.7 98.1 

2013 79952.6 57970.4 72.50 28.98- 39016.3 2.2- 

2014 43030.2 24499.4 56.93 46.18- 20388.2 47.7- 

2015* - - - - - - 
 انًظذر: 

 .(2015-1998) يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، أػذاد يخزهفخ -

 .2012يظزف نٍجٍب انًزكشي، انزمزٌز انظُىي انظبدص وانخًظىٌ،  -

، 15(، انًغهخ انغبيؼخ، انؼذد 2008-1992انزؼخى وػزع انُمىد وطؼز انظزف فً اللزظبد انهٍجً خلال انفززح )إمحمد ريؼبٌ شٍُجش، دراطخ انؼلالخ ثٍٍ  -

 .248و، ص.2013انًغهذ الول، 

 * ثٍبَبد غٍز يزىفزح.

 
 (14انًظذر: إػذاد انجبؽش ثبلطزُبد إنى ثٍبَبد انغذول رلى )
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رطىر انُبرظ انًؾهً الإعًبنً ثبلأطؼبر انغبرٌخ وانضبثزخ خلال (: 19)شكم رلى 

 (2014-1995)انفززح 

GDP بالأسعار الجارية 

GDP بالأسعار الثابتة 
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مميكف دينار  47549.5الاجمالي لتبمغ انخفضت قيمة الناتج المحمي  2011كفي عاـ        
%( كىك انخفاض كبير نسبياً إذا ما قكرف بالفترة السابقة، كيمكف 48.85كبمعدؿ نمك سالب بمغ )

ارتفعت قيمة  2012، كفي عاـ 2011إرجاع ىذا الانخفاض لمظركؼ التي مرت بيا البلاد عاـ 
% 136.78ر كبمعدؿ نمك سنكؼ بمغ مميكف دينا 112591الناتج المحمي الإجمالي الاسمي لتبمغ 

، كيعكد ىذا النمك إلى الارتفاع الممحكظ في 2011كىذا النمك يعتبر كبيراً نسبياً إذا ما قكرف بعاـ 
حيث بمغت  2014انتاج النفط كالغاز كتحسف ظركؼ البلاد، لينخفض بعدىا مف جديد في عاـ 

%( بسبب الانخفاض في إنتاج 46.18مميكف دينار كبمعدؿ نمك سالب بمغ ) 43030.2قيمتو 
 النفط كالغاز.

 2003أما بالنسبة لمناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الثابتة )الحقيقي( بأسعار سنة            
( نلاحع أف الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي 14باعتبارىا سنة أساس، فمف خلاؿ الجدكؿ رقـ )

 1995، حيث بمغت قيمتو في عاـ 2010عاـ  كحتى 1995حقق نمكاً ممحكظاً خلاؿ الفترة مف 
، ثـ 2010مميكف دينار عاـ  52009.9مميكف دينار، إلى أف كصمت إلى  25073حكالي 

%(، 61.2مميكف دينار، كبمعدؿ نمك سالب بمغ ) 20164.4إلى  2011انخفضت قيمتو في عاـ 
الفترة السابقة مف الدراسة، كىذا الانخفاض في النمك يعتبر انخفاضاً كبيراً نسبياً إذا ما قكرف ب

كالأسباب كثيرة كراء ىذا الانخفاض كمف ضمنيا تردؼ الكضع الأمني كالدمار الذؼ لحق بالبنية 
ارتفعت قيمة الناتج المحمي  2012التحتية كالانخفاض الحاد في إنتاج النفط كالغاز، كفي عاـ 

% مقارنةً بعاـ 98.1ب بمغ مميكف دينار كبمعدؿ نمك مكج 39922.7الإجمالي الحقيقي لتبمغ 
ـ كارتفاع إنتاج النفط 2011، كىك راجع إلى تحسف الأكضاع عما كانت عميو في عاـ 2011

مميكف دينار كبمعدؿ تغير  20388.2بقيمة  2014كالغاز، لتنخفض قيمتو مف جديد في عاـ 
فاض ، كىذا راجع لأسباب عدة منيا: انخ2013%( عما كاف عميو في عاـ 47.7سالب بمغ )

انتاج النفط كالغاز الطبيعي، مما أدػ الى انخفاض نمك الناتج المحمي النفطي الناتج عف الإغلاؽ 
 المتكرر لحقكؿ النفط كالغاز.    

أما بالنسبة لمساىمة قطاع النفط في الناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية فيك يستحكذ        
جمالي مف بيف القطاعات الاقتصادية الأخرػ، فمف عمى النصيب الأكبر في الناتج المحمي الإ

( نلاحع تطكر نسبة مساىمة القطاع النفطي في إجمالي الناتج المحمي 14خلاؿ الجدكؿ رقـ )
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% مف إجمالي 31.67الإجمالي بالأسعار الجارية خلاؿ فترة الدراسة، فقد بمغت نسبة مساىمتو 
الصعكد خلاؿ باقي فترة الدراسة، ككانت أكبر  ، لتكاصل بعدىا1995الناتج المحمي الاجمالي عاـ 

حيث بمغت  2012نسبة مساىمة لمقطاع النفطي مف إجمالي الناتج المحمي الإجمالي عاـ 
%، كىذا الصعكد في مساىمة القطاع النفطي في الناتج المحمي الإجمالي بسبب اعتماد 76.08

الناتج المحمي الإجمالي لف يككف مستقراً الاقتصاد الميبي عمى قطاع النفط، كبالتالي فإف النمك في 
طالما يشكل النفط المساىمة الأكبر في ىذا الناتج لأنو مرتبط بعكامل خارجية أىميا تقمبات 
الأسعار مف فترة إلى أخرػ مما يؤثر عمى النمك في الناتج المحمي الإجمالي، "كلذلؾ فإف ارتفاع 

جمالي راجع إلى ارتفاع أسعار النفط، كبالتالي فإف نسبة مساىمة قطاع النفط في الناتج المحمي الإ
ارتفاع أسعار النفط ينعكس عمى مساىمة قطاع النفط في الناتج المحمي الإجمالي، كالذؼ بدكره 
ينعكس عمى ارتفاع أك انخفاض معدلات النمك في الناتج ككل، كبالتالي فإف النفط ىك المحفز 

 (29، ص2007ا". )بغني، كالقائد لعممية النمك الاقتصادؼ في ليبي

 الناتج المحمي الاجمالي ومتوسط نصيب الفرد منو: -ثانياا 

يعتبر معدؿ تغير متكسط نصيب الفرد مف الناتج المحمي الإجمالي مف أىـ المؤشرات       
الاقتصادية التي تدؿ عمى مستكػ الرفاه في المجتمع خاصةً كأنو يعبر عف مدػ تغير متكسط دخل 

 (29)برييي، د.ت، ص كر حصتو مف إجمالي الدخل في الاقتصاد.الفرد كمدػ تط

يكضح متكسط نصيب الفرد مف الناتج المحمي الإجمالي في ليبيا  (15كالجدكؿ رقـ )        
خلاؿ فترة الدراسة، حيث نلاحع أف متكسط نصيب الفرد مف الناتج المحمي الاسمي في ليبيا حقق 

، حيث سجل متكسط نصيب الفرد ما قيمتو 2008تى عاـ كح 1995نمكاً ممحكظاً خلاؿ الفترة 
د.ؿ كبمعدؿ  17453ما قيمتو  2008، ليرتفع بعدىا حتى بمغ في عاـ 1995د.ؿ عاـ  2224

 2009د.ؿ، كفي عاـ  17071بقيمة  2007% عما كاف عميو في عاـ 2.2نمك سنكؼ بمغ 
د.ؿ  11792غ ما قيمتو انخفض متكسط نصيب الفرد مف إجمالي الناتج المحمي الاسمي ليبم

كىك  2008%( كىك انخفاض كبير نسبياً إذا ما قكرف بعاـ 32.4كبمعدؿ نمك سنكؼ سالب بمغ )
 2010، ليرتفع بعدىا في عاـ 2009راجع إلى انخفاض معدلات النمك في الاقتصاد الميبي لعاـ 

بسبب  2011%، ثـ انخفض في عاـ 29.2د.ؿ كبمعدؿ نمك سنكؼ بمغ  15242ليبمغ ما قيمتو 
انكماش معدلات النمك في الاقتصاد بسبب الظركؼ التي مرت بيا البلاد في ىذا العاـ سكاءً كانت 
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 2011اقتصادية أك أمنية، فقد كاف متكسط نصيب الفرد مف الناتج المحمي الإجمالي الاسمي لعاـ 
، ثـ 2010%( عما كاف عميو في عاـ 49.8د.ؿ كبمعدؿ نمك سنكؼ سالب بمغ ) 7640ما قيمتو 

%، كىك نمك 132.1د.ؿ كبمعدؿ نمك سنكؼ بمغ  17736ليبمغ ما قيمتو  2012ارتفع في عاـ 
بسبب تحسف الأكضاع الاقتصادية كالأمنية في البلاد،  2011كبير نسبياً إذا ما قكرف بعاـ 

 بسبب تراجع معدلات النمك في الاقتصاد. 2014ك 2013لينخفض بعدىا مف جديد في عامي 

 (2015-1995(: الناتج المحمي الاجمالي ومتوسط نصيب الفرد منو خلال الفترة )15)جدول رقم 
 GDP انظُىاد

ثبلأطؼبر 

 انغبرٌخ

ػذد انظكبٌ 

 ثبَنف

يزىطؾ 

َظٍت انفزد 

 ثبنذٌُبر

يؼذل انًُى 

 انظُىي%

GDP 

ثبلأطؼبر 

 انضبثزخ

يزىطؾ 

َظٍت انفزد 

 ثبنذٌُبر

يؼذل انًُى 

 انظُىي%

1995 10672.3 4799.0 2224.0 - 25073.0 5225.0 - 

1996 12327.3 5019.5 2456.0 10.4 25929.0 5166.0 1.2- 

1997 13800.5 5347.5 2581.0 5.1 26296.0 4917.0 4.8- 

1998 12610.6 5174.2 2437.0 5.5- 26725.0 5165.0 5.1 

1999 14075.2 5300.5 2655.0 8.9 26019.0 4909.0 4.9- 

2000 18456.9 5426.8 3401.0 28.1 27135.0 5000.0 1.8 

2001 18079.1 5557.0 3253.0 4.3- 33290.0 5991.0 19.9 

2002 25914.0 5690.4 4554.0 39.9 33164.0 5828.0 2.7- 

2003 31731.8 5826.6 5446.0 19.5 37423.0 6423.0 10.2 

2004 41486.2 5966.4 6953.0 27.6 39679.0 6650.0 3.5 

2005 66618.6 6109.4 10904.0 56.8 44087.0 7216.0 8.5 

2006 79029.0 5324.0 14844.0 36.1 46584.0 8750.0 21.2 

2007 92693.6 5430.0 17071.0 15.1 48898.0 9005.0 2.9 

2008 102242.9 5858.0 17453.0 2.2 50225.0 8574.0 4.7- 

2009 70493.3 5978.0 11792.0 32.4- 49854.3 8340.0 2.7- 

2010 92978.2 6100.0 15242.0 29.2 52009.9 8526.0 2.2 

2011 47549.5 6224.0 7640.0 49.8- 20146.0 3237.0 62.1- 

2012 112591.0 6348.0 17736.0 132.1 39922.6 6289.0 94.2 

2013 79952.6 6474.0 12350.0 30.3- 39016.3 6027.0 4.1- 

2014 43030.2 6603.0 6517.0 47.2- 20388.2 3088.0 48.7- 

2015 - - - - - - - 
 انًظذر:

 (.2015-1998يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، أػذاد يخزهفخ ) -

 (.2014-2000يظزف نٍجٍب انًزكشي، انزمبرٌز انظُىٌخ، طُىاد يخزهفخ ) -

اد اللزظبدٌخ انًؾهٍخ وانذونٍخ "دراطخ ؽبرق طهًٍبٌ يظؼىد ثغًُ، أداء انظٍبطخ انُمذٌخ فً نٍجٍب فً ظم انزغٍزاد وانزطىر -

 .32، ص.2007"، رطبنخ يبعظزٍز فً اللزظبد، أكبدًٌٍخ انذراطبد انؼهٍب، ؽزاثهض، 2005-1986رؾهٍهٍخ نهفززح 

أما بالنسبة لمتكسط نصيب الفرد مف إجمالي الناتج المحمي الحقيقي فمف خلاؿ الجدكؿ رقـ        
نمك سنكية متذبذبة خلاؿ فترة الدراسة تراكحت ما بيف السالبة  ( نلاحع أنو قد حقق معدلات15)

حقق متكسط نصيب الفرد مف الناتج المحمي  1999كحتى عاـ  1995كالمكجبة، فخلاؿ الفترة 
 2007كحتى  2000، أما خلاؿ الفترة 1998الإجمالي الحقيقي معدلات نمك سالبة باستثناء عاـ 

حقيقي نمكاً متزايداً كىك ما ساىـ في ارتفاع متكسط نصيب الفرد فقد حقق الناتج المحمي الإجمالي ال
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، "كىذا راجع إلى 2002مف الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، كبمعدلات نمك مكجبة باستثناء عاـ 
أما ، (31، ص2007ارتفاع أسعار النفط العالمية إلى مستكيات قياسية في تمؾ الفترة". )بغني، 

معدلات نمك متكسط نصيب الفرد مف الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي في  خلاؿ باقي الفترة فكانت
، فقد حقق متكسط نصيب الفرد في ىذيف 2014ك 2011معظميا سالبة كخاصةً في عامي 

كاف متكسط نصيب الفرد مف الناتج  2011العاميف معدلات نمك سالبة كبيرة نسبياً، ففي عاـ 
مقارنةً بعاـ  %(62.1د.ؿ كبمعدؿ نمك سالب بمغ ) 3237المحمي الإجمالي الحقيقي ما قيمتو 

% 94.2د.ؿ كبمعدؿ نمك سنكؼ بمغ  6289ليبمغ ما قيمتو  2012، ليرتفع بعدىا في عاـ 2010
انخفض متكسط نصيب الفرد مف الناتج المحمي  2014، كفي عاـ 2011عما كاف عميو في عاـ 

%( عما كاف 48.7نمك سنكؼ سالب بمغ ) د.ؿ كبمعدؿ 3088الإجمالي الحقيقي ليبمغ ما قيمتو 
، كىذا الانخفاض في متكسط نصيب الفرد مف إجمالي الناتج المحمي 2013عميو في عاـ 

 2011الإجمالي الحقيقي ناتج عف تراجع معدلات النمك في الاقتصاد ككل كخاصةً في عامي 
إغلاؽ حقكؿ النفط في كالمذاف شيدا ظركفاً أمنية كاقتصادية غير مستقرة في البلاد، ك 2014ك

 مما ساىـ في انخفاض الإنتاج النفطي. 2014نياية عاـ 

 التجارة الخارجية: -ثالثاا 

تمعب التجارة الخارجية دكراً رئيسياً في الاقتصاد الكطني لكلً مف الدكؿ النامية كالدكؿ       
كأيضاً  تغيرات،المتقدمة عمى حد سكاء فيي تعكس الكضع الاقتصادؼ القائـ كما يطرأ عميو مف 

فإف التجارة الخارجية ترتبط بمختمف المتغيرات الاقتصادية المحمية كالدكلية كتمعب دكراً بارزاً في 
التنمية الاقتصادية لإسياميا في زيادة الدخل القكمي، كزيادة القدرة الاستيرادية لمحصكؿ عمى السمع 

شاممة خاصةً إذا ما كانت تعبر عف قدرة الاستيلاكية كالرأسمالية التي تسيـ في عممية التنمية ال
تصديرية كبيرة، كأيضاً فإف لمتجارة الخارجية دكراً في رفع مستكػ المعيشة لممكاطنيف، كذلؾ لأف 
نمك التجارة الخارجية كبالأخص قطاع التصدير يساىـ إيجابياً في حدكث فائض في ميزاف 

 (362، ص2015المدفكعات لمدكلة. )عمر كآخركف، 

في الاقتصاد الميبي تمعب التجارة الخارجية دكراً ميماً باعتباره اقتصاداً منفتحاً عمى العالـ ك       
الخارجي كيتأثر بحركة التبادؿ الدكلي لكجكد القطاع الخارجي بو، فكجكد قطاع التجارة الخارجية 

إف قطاع  يجعل الاقتصاد الميبي كميزاف المدفكعات يتأثر بحركة التبادؿ التجارؼ الدكلي، حيث
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التجارة الخارجية ممثلًا في صافي الصادرات ىك جزء مف الطمب الكمي، كصافي الصادرات يتحدد 
بمستكػ كلٍ مف الصادرات كالكاردات، فالصادرات تمثل الإنفاؽ الذؼ يقكـ بو الأجانب عمى 

ؿ الأخرػ، المنتجات الكطنية، أما الكاردات فيي تمثل إنفاؽ القطاعات المحمية لشراء منتجات الدك 
فالكاردات تعتبر عنصراً سمبياً مف عناصر الطمب الكمي كتمثل عنصر تسرب مف الدخل باعتبارىا 
مقداراً مف الدخل يؤكؿ إلى المؤسسات الإنتاجية في الدكؿ الأخرػ، كىذا يعني أف الكاردات جزء 

إلى تغير في الميزاف مف الدخل كلكف لا يتـ إنفاقو عمى السمع المحمية، فالتغير في الكاردات يؤدؼ 
التجارؼ، فإذا كانت الكاردات أقل مف الصادرات فإف الدكلة تحقق فائضاً في الميزاف التجارؼ، حيث 
إف صافي صادراتيا يككف مكجباً كالعكس صحيح، فزيادة الكاردات تؤدؼ إلى زيادة الطمب عمى 

 (97-96، ص.ص2015دابو، النقد الأجنبي لإتماـ التبادؿ السمعي بيف ليبيا كالدكؿ الأخرػ. )

كفي ليبيا تشرؼ كزارة الاقتصاد عمى نشاط الاستيراد كالتصدير فيي الجية المخكلة بكضع       
( لعاـ 1الشركط اللازمة لنشاط الاستيراد بناءً عمى الصلاحيات الممنكحة ليا بمكجب القانكف رقـ )

التجارية، كقد نظـ القرار رقـ ، حيث إف جل عمميات التصدير كالاستيراد تمارس للأغراض 2001
الصادر عف كزارة الاقتصاد عمميات الاستيراد كالتصدير لغرض الاستخداـ  2002( لعاـ 2)

، 2005التجارؼ كغير التجارؼ )مشركع مذكرة الانضماـ إلى منظمة التجارة العالمية، 
مصدر (، حيث يعتمد الاقتصاد الميبي في صادراتو بشكل رئيسي عمى النفط ك32-31ص.ص

% مف إجمالي الصادرات، أما بالنسبة لمكاردات 90لمدخل، حيث تشكل صادرات النفط ما يفكؽ 
فإف السكؽ المحمي يعتمد في تمبية كافة القطاعات الاقتصادية كالأفراد مف السمع الرأسمالية اللازمة 

اع قيمة الكاردات لمعممية الإنتاجية كالسمع الاستيلاكية عمى الأسكاؽ الخارجية كىك ما يعكسو ارتف
(، كتسعى السياسة 67-66، ص.ص2014في الناتج المحمي الاجمالي )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 

التجارية في ليبيا إلى تطكير قطاع التجارة الخارجية مف خلاؿ رسـ السياسات التجارية المناسبة 
لصالح التي تعمل عمى تطكير كتنكيع نشاط التصدير بيدؼ تحسيف شركط التبادؿ التجارؼ 

حلاؿ  الاقتصاد، كالتخمص التدريجي مف ىيمنة قطاع النفط عمى معظـ الأنشطة الاقتصادية كا 
المنتجات المحمية محل المستكردة، كتحقيق الاكتفاء الذاتي في العديد مف السمع كالخدمات )العلاـ، 

درات (، كلمعرفة تطكر التجارة الخارجية كالميزاف التجارؼ كنسبة مساىمة الصا59، ص2012
 النفطية مف الصادرات الكمية خلاؿ فترة الدراسة يمكف الاستعانة بالجدكؿ الآتي:
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(: تطور التجارة الخارجية والميزان التجاري ونسبة مساىمة الصادرات النفطية من الصادرات الكمية في الاقتصاد 16جدول )
 "هليىى ديناس"( / 2015-1995الميبي خلال الفترة )

طبفً انًٍشاٌ  انىارداد انكهٍخانظبدراد  انظُىاد

 انزغبري

َظجخ يظبهًخ انظبدراد  انظبدراد انُفطٍخ

انُفطٍخ يٍ انظبدراد 

 انكهٍخ

1995 3104.0 2149.0 955.0 2681.3 86.4 

1996 3479.0 2564.0 915.0 3278.6 94.3 

1997 3778.0 2739.0 1039.0 3479.7 92.2 

1998 2449.0 2267.0 182.0 2275.7 93.0 

1999 3347.0  2199.0 1148.0 3128.8 93.5 

2000 6160.0 2106.0 4054.0 5930.0 96.3 

2001 5410.0 2895.0 2515.0 6464.0 96.1 

2002 13291.0 9493.0 3798.0 12937.0 97.3 

2003 19720.0 9386.0 10334.0 18814.0 95.4 

2004 27982.0 13110.0 14872.0 26832.0 95.8 

2005 42836.0 15683.0 27153.0 41655.0 97.2 

2006 56126.0 16659.0 39467.0 54679.0 97.4 

2007 61726.0 21698.0 40028.0 60253.0 97.6 

2008 77027.0 25938.0 51089.0 75243.0 97.6 

2009 46319.0 27503.0 18816.0 44626.0 96.3 

2010 61658.0 31881.0 29777.0 59850.0 97.1 

2011 23254.0 13664.0 9590.0 22789.0 98.1 

2012 76893.0 32243.0 44650.0 75355.0 97.9 

2013 58442.8 43242.9 15199.7 56445.3 96.5 

2014 24511.0 38631.7 -14120.7 22951.4 93.6 

2015 14996.9 22684.5 -7687.6 13853.2 92.3 
 انًظذر: 

 .(2015-1998) ػذاد يخزهفخأ يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، -

 (.2014 – 2012 – 2011يظزف نٍجٍب انًزكشي، انزمبرٌز انظُىٌخ ) -

"، أيبراثبن "يغهخ ػهًٍخ يؾكًخ 2010-1980يزٌى ػٍظى يهُى، انؼلالخ ثٍٍ انظبدراد وانًُى اللزظبدي "دراطخ َظزٌخ رؾهٍهٍخ فً نٍجٍب  -

 .83، ص.2016، 20، انؼذد 7انزكُىنىعٍب"، انًغهذ رظذر ػٍ الكبدًٌٍخ اليزٌكٍخ انؼزثٍخ نهؼهىو و

 
 (16انًظذر: إػذاد انجبؽش ثبلطزُبد إنى ثٍبَبد انغذول رلى )     
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( كالذؼ يبيف قيمة الصادرات كالكاردات كالميزاف التجارؼ 16نلاحع مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )       
مميكف دينار عاـ  61658إلى  1995مميكف دينار عاـ  3104أف قيمة الصادرات زادت مف 

انخفضت  2011كىذا يدؿ عمى ارتفاع أسعار كانتاج النفط خلاؿ ىذه الفترة، كفي عاـ  2010
مميكف دينار بسبب الانخفاض الحاد في إنتاج النفط كالغاز، ثـ  23254قيمة الصادرات لتصبح 

 2015ك 2014مميكف دينار لتنخفض بعدىا في عامي  76893لتصبح  2012ارتفعت في عاـ 
، أما بالنسبة لمكاردات فقد 2014نظراً لتكقف معظـ حقكؿ النفط كالغاز عف العمل منذ نياية عاـ 

مميكف  2149كانت قيمة الكاردات تساكؼ  1995ارتفعت خلاؿ فترة الدراسة بقيـ متفاكتة ففي عاـ 
 2106، ثـ انخفضت حتى كصمت إلى 1997مميكف دينار عاـ  2739دينار إلى أف كصمت إلى 

بدأت الكاردات في الارتفاع مرة أخرػ  2010-2001، كخلاؿ الفترة 2000مميكف دينار عاـ 
مميكف دينار، ثـ استمرت في الارتفاع حتى كصمت إلى  2895حكالي  2001فكانت قيمتيا عاـ 

 13664انخفضت قيمت الكاردات بمبمغ  2011، كفي عاـ 2010مميكف دينار عاـ  31881
لتنخفض مف  2013ك 2012، كارتفعت في عامي 2010نت عميو في عاـ مميكف دينار عما كا

أف قيمة الكاردات متذبذبة ما بيف  2015-2011، كنلاحع خلاؿ الفترة 2015جديد في عاـ 
 الارتفاع كالانخفاض.

( نلاحع أف الصادرات كانت أكبر مف الكاردات خلاؿ مدة 16كمف خلاؿ الجدكؿ رقـ )      
، كيرجع السبب في ذلؾ لاعتماد الاقتصاد الميبي عمى 2015ك 2014مي الدراسة باستثناء عا

النفط كسمعة رئيسية في التصدير، كبالتالي فإف ارتفاع أسعار النفط ساىـ في زيادة الصادرات 
 2014الميبية، كبالتالي فإف الميزاف التجارؼ لـ يعاف عجزاً خلاؿ مدة الدراسة باستثناء عامي 

دات أكبر مف الصادرات، كبالنسبة لمساىمة الصادرات النفطية مف حيث كانت الكار  2015ك
( أنيا نسبة كبيرة جداً تفكؽ في معظميا نسبة 16الصادرات الكمية، فنلاحع مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )

% مف إجمالي الصادرات الكمية خلاؿ فترة الدراسة، كذلؾ بسبب الاعتماد الكمي عمى النفط في 95
 مجاؿ التصدير.

 مستوى التشغيل: -رابعاا 

يختمف مفيكـ التشغيل في الدكؿ المتقدمة عنو في الدكؿ النامية مف ناحية الأجكر النقدية،       
حيث إف ىناؾ أنكاع أخرػ لمفيكـ التشغيل قد تقكـ عمى المشاركة كاندماج الفرد بالمجتمع المحيط 
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(، 108، ص2016دىاف، بو كعمل الفرد لدػ أسرتو كىذا مكجكد في عدد مف الدكؿ النامية )ش
كيعرؼ التشغيل بأنو تنظيـ التكظيف الكامل كالاستعماؿ الأمثل لممكارد البشرية، كيعرؼ أيضاً بأنو 
كافة عمميات التأثير التي يحدثيا الإنساف مف نشاط فكرؼ أك جسدؼ يشغل بيا كقتو مقابل أجر 

 (41، ص2015معيف. )جبارؼ، 

سب تعريفات منظمة العمل الدكلية تعني عدد الأفراد العاطميف أما بالنسبة لمفيكـ البطالة فح      
عف العمل مف الأفراد الذيف لا يعممكف أكثر مف ساعة كفي نفس الكقت لدييـ استعداد لمعمل 
كيبحثكف عنو بشكل نشط، غير أف ىذا المعيار يختمف مف دكلة إلى أخرػ كاستخداـ أسبكع في 

(، كلمتقميل مف معدلات البطالة 17، ص2012، كصيدـ، كل شير أك يكـ في الأسبكع )النمركطي
تبنت العديد مف الدكؿ سياسات اقتصادية تيدؼ إلى زيادة معدؿ النمك الاقتصادؼ، فارتفاع معدؿ 
النمك الاقتصادؼ يساىـ في ارتفاع نسبة التشغيل كبالتالي انخفاض معدؿ البطالة، إلا أف البطالة 

عدلات النمك الاقتصادؼ، أؼ أف ىناؾ نمكاً كلكف مف دكف باتت تحدث عمى الرغـ مف ارتفاع م
خمق فرص عمل جديدة أك نمكاً بدكف كظائف، فمـ يعد النمك الاقتصادؼ في حد ذاتو يؤدؼ تمقائياً 

 (60، ص2015إلى علاج مشكمة البطالة كتكسيع فرص العمل. )عمي، كنكرالديف، 

ىي البطالة المقنعة كخاصةً بيف الشباب، حيث يفيد كمف أكثر أنكاع البطالة المنتشرة في ليبيا       
ساعة في الأسبكع، كيكجد  48ك 40% مف الأفراد المكظفيف بأنيـ يعممكف لمدة تتراكح بيف 82

% مف الأيدؼ العاممة النشطة لا يعممكف بكامل طاقتيـ، كمف بينيـ الذيف يريدكف 30حكالي 
نكعاً ما في المؤسسات العامة كخاصةً بيف الذيف ساعات عمل أكثر، كترتفع نسبة البطالة المقنعة 

سنة، كىـ الذيف لدييـ عادةً أكبر نسبة مف عقكد العمل غير محددة  64ك 55تتراكح أعمارىـ بيف 
، 2016سنة. )مجمكعة البنؾ الدكلي،  54ك 45المدة كلا يزيد عنيـ إلا مف تتراكح أعمارىـ بيف 

 (، 15ص

لة خلاؿ الفترة مكضكع الدراسة يمكف الاستعانة بالجدكؿ رقـ كلمتعرؼ عمى معدلات البطا       
( كالذؼ مف خلالو نلاحع أف معدلات البطالة في ليبيا شيدت ارتفاعاً ممحكظاً خلاؿ فترة 17)

% مف إجمالي القكػ العاممة، 10.86كانت نسبة البطالة تساكؼ  1995الدراسة، ففي عاـ 
، كىي أعمى 2011ف إجمالي القكػ العاممة في عاـ % م26كارتفعت ىذه النسبة حتى كصمت إلى 

 نسبة لمبطالة خلاؿ الفترة مكضكع الدراسة.
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 (2015-1995(: مؤشرات السكان والبطالة في الاقتصاد الميبي خلال الفترة )17جدول رقم )
 يؼذل انجطبنخ% ػذد انظكبٌ ثبَنف َظًخ انظُىاد

1995 4799.0 10.86 

1996 5019.5 11.54 

1997 5347.5 12.26 

1998 5174.2 13.03 

1999 5300.5 13.83 

2000 5426.8 14.68 

2001 5557.0 15.57 

2002 5690.4 16.51 

2003 5826.6 17.49 

2004 5966.4 18.53 

2005 6109.4 19.61 

2006 5324.0 20.74 

2007 5430.0 13.8 

2008 5858.0 12.3 

2009 5978.0 12.7 

2010 6100.0 19.5 

2011 6224.0 26.0 

2012 6348.0 19.0 

2013 6474.0 17.4 

2014 6603.0 18.5 

2015 6348.0 20.3 
 انًظذر:

 .(2014-2000طُىاد يخزهفخ )يظزف نٍجٍب انًزكشي، انزمزٌز انظُىي،  -

 .2013وسارح انزخطٍؾ، يظهؾخ الؽظبء وانزؼذاد، يهخض َزبئظ يظؼ انزشغٍم وانجطبنخ نظُخ  -

انمٍشاًَ، أؽًذ محمد فزؽبد، انخظخظخ أصزهب فً يؼذلد انزؼخى واَؼكبطبرهب ػهى يؼذلد انزشغٍم وانًُى "دراطخ لٍبطٍخ رمًٍٍٍخ  ػًز فزط -

 .80، ص.2014، انظُخ انضبنضخ، رزهىَخ، 11"، يغهخ عبيؼخ انشٌزىَخ، انؼذد 2008-1990نهزغزثخ انهٍجٍخ نهفززح 

 .88-87يخ ثٍٍ يخزعبد انزؼهٍى وطىق انؼًم فً نٍجٍب، انًظزمجم انؼزثً، ثذوٌ طُخ َشز، ص.ص.فلاػ خهف ػهً انزثٍؼً، رؾذٌذ انًىاء -

  
 (17انًظذر: أػذاد انجبؽش ثبلطزُبد إنى ثٍبَبد انغذول رلى )
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 (2015-1995)يؼذل انجطبنخ فً اللزظبد انهٍجً خلال انفززح (: 21)شكم رلى 

 معدل البطالة
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كبالتالي فإف ارتفاع معدلات البطالة ىك أحد أبرز مظاىر اختلاؿ سكؽ العمل في ليبيا،        
ز بشكل كبير بيف خريجي المؤسسات التعميمية كخاصةً بيف الإناث، كمف فالبطالة في ليبيا ترتك

أسباب تفاقـ ظاىرة البطالة، كخاصةً بيف حاممي الشيادات الجامعية ضعف مركنة عرض القكػ 
العاممة الماىرة في سكؽ العمل كالتغيرات في أساليب الإنتاج كفي تكجيات السياسة الاقتصادية بعد 

ت نحك الإصلاح الاقتصادؼ، كالحد مف دكر القطاع العاـ في الاقتصاد كالتي اتجي 2008عاـ 
كما بعده ىك نتيجة  2011الميبي، كأيضاً مف ضمف أسباب تفاقـ ظاىرة البطالة خلاؿ عاـ 

الظركؼ التي مرت بيا البلاد كتراجع الاستثمار كتراجع الإنتاج النفطي كضعف فرص العمل في 
مكازنات، كىناؾ أسباب اجتماعية ساىمت في تفاقـ ظاىرة البطالة القطاعيف العاـ كالخاص كعجز ال

في ليبيا مثل الميكؿ نحك تفضيل القطاع العاـ كالعمل المكتبي عمى الأنشطة الحرفية التي تحتاج 
إلى ميارات مثل الصيانة كالتصميح كالبناء كالتشييد كىي المجالات المتاحة في القطاع الخاص. 

 (88-87)الربيعي، د.ت، ص.ص

تحميل بعض المتغيرات المالية للاقتصاد الميبي خلال الفترة  -المبحث الثاني
(1995-2015:) 

سنتناكؿ ىذا المبحث التعريف بالسياسة المالية مف حيث المفيكـ كالأىداؼ كالأدكات        
ثير عمى باعتبارىا أحد أىـ السياسات الاقتصادية كالتي ليا دكر مشترؾ مع السياسة النقدية في التأ

النشاط الاقتصادؼ، كأيضاً تحميل بعض المتغيرات المالية للاقتصاد الميبي خلاؿ فترة الدراسة، 
 كتتمثل ىذه المتغيرات في النفقات كالإيرادات كصافي المكازنة العامة.

 السياسة المالية )المفيوم، الأىداف، الأدوات(: -أولاا 

 ية مف حيث المفيكـ كالأىداؼ كالأدكات.في ىذا الجانب سنتناكؿ السياسة المال       

 مفيوم السياسة المالية: -1

"السياسة المالية ىي سياسة تتضمف تكييفاً كمياً لحجـ الإنفاؽ العاـ كالإيرادات العامة،        
كتتضمف تكييفاً نكعياً لأكجو الإنفاؽ كمصادر ىذه الإيرادات بغية تحقيق أىداؼ معينة مف أىميا 

تاحة الفرص المتكافئة للأفراد بالتقريب النيكض بالاقت صاد الكطني كتحقيق العدالة الاجتماعية، كا 
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، 2010بيف طبقات المجتمع كالإقلاؿ مف التفاكت بيف الأفراد في تكزيع الدخكؿ كالثركات" )عمرك، 
(، "كتعرؼ السياسة المالية أيضاً بأنيا أداة تستخدميا الدكلة لمتأثير عمى مستكػ الدخل 215ص
عر الفائدة بغرض إحداث آثار مرغكب فييا أك تجنب آثار غير مرغكب فييا عمى مستكػ كس

النشاط الاقتصادؼ، حيث تستخدـ الدكلة سياسة مالية تكسعية في فترات الكساد لغرض زيادة 
مستكػ الدخل، كتستخدـ سياسة مالية انكماشية في فترات التضخـ لغرض تخفيض مستكػ الدخل 

تضخـ، كمف أىـ السياسات المالية التي تستخدميا الدكلة لمتأثير عمى النشاط كالحد مف مكجات ال
 (211، ص2004الاقتصادؼ الإنفاؽ الحككمي كالضرائب". )مندكر كآخركف، 

 أىداف السياسة المالية: -2

إف مف أىـ الأىداؼ الأساسية لمسياسة المالية ىك القضاء عمى العجز بالميزانية العامة،        
ـ التخمص مف العجز بالميزانية العامة في فترات الرككد الاقتصادؼ عف طريق الانفاؽ العاـ حيث يت

أك زيادة الضرائب أك كمييما، كىذا لا يعني أف تكازف الميزانية العامة لا يعد في ىذه الفترة مف 
ل (، كلمسياسة المالية أىداؼ اقتصادية كاجتماعية تتمث220، ص2010الحمكؿ المفضمة )عمرك، 

في تحقيق الاستقرار الاقتصادؼ كأبرز معالـ ىذا اليدؼ ىك مكافحة البطالة كالتضخـ، بالإضافة 
إلى تحقيق تكازف مرغكب لمدخل يمكف مف تحقيق نمك اقتصادؼ مرتفع كمرغكب عند التشغيل 
الكامل كالكفؤ لمكارد كعناصر الانتاج في المجتمع، كاليدؼ الأخير ىك تحقيق الاستقرار كالعدؿ 

، 2013الاجتماعي بالتركيز عمى قضايا إعادة تكزيع الدخل بيف أفراد المجتمع. )الأفندؼ، 
 (173ص

 أدوات السياسة المالية: -3

السياسة المالية كغيرىا مف السياسات الاقتصادية تستخدـ مجمكعة مف الأدكات كالتي ليا        
 كل مختصر في النقاط التالية:دكر ميـ في الاقتصاد الكطني، كيمكف إبراز ىذه الأدكات بش

في الفكر التقميدؼ كانت الضرائب تفرض لتمكيل الإنفاؽ العاـ بحيث  الضرائب والقروض: -أ 
يككف ليا أقل أثر عمى الإنتاج كالائتماف كالاستيلاؾ كالتكزيع، أؼ لا يؤثر في الاقتصاد كلا 

ركض بحصيمة يعدؿ مف المراكز المالية لمممكليف، كتستعيف الدكلة في سدادىا لمق
الضرائب، أما في الفكر الحديث فتبدلت النظرة إلى الضرائب كالقركض كأصبحت تتخذ في 
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كثير مف الأحياف كسيمة لا لمجرد الحصكؿ عمى إيراد مالي لممكازنة العامة لمدكلة فحسب، 
 بل لتحقيق غايات كأىداؼ اقتصادية كاجتماعية.

خدـ سياسة الانفاؽ العاـ في الانفاؽ عمى في الفكر التقميدؼ كانت تست الإنفاق العام:  -ب 
الخدمات الأساسية لمدكلة لأف الدكلة في نظرىا مدير سيء مسرؼ، أما في الفكر الحديث 
فاتسعت دائرة الخدمات العامة كزاد الإنفاؽ العاـ كتعددت أىدافو كآثاره الاقتصادية كتغير 

 ىيكمو.
طابعاً كظيفياً، فمـ تعد تيدؼ إلى مجرد  اتخذت المكازنة العامة لمدكلة الموازنة العامة:  -ج 

إيجاد تكازف حسابي بيف جانبي الإيرادات كالنفقات العامة، بل أصبحت تيدؼ إلى تحقيق 
 (159-153، ص.ص1997التكازف الاقتصادؼ. )الكفراكؼ، 

 وظائف السياسة المالية: -4

 لمسياسة المالية مجمكعة مف الكظائف نذكر منيا ما يمي:       

كذلؾ عف طريق استخداـ سياسة المكازنة لتحقيق التكظيف الكامل  الاستقرار: وظيفة -أ 
كاستقرار الأسعار كالكصكؿ إلى معدؿ مقبكؿ مف النمك الاقتصادؼ كتحسيف كضع ميزاف 

 المدفكعات.
كذلؾ عف طريق تكزيع الثركة كالدخل التي فشل نظاـ السكؽ كآلية السكؽ  وظيفة التوزيع:  -ب 

 في تحقيقيا.
كذلؾ عف طريق تكفير السمع كالخدمات التي تختمف منافعيا  التخصيص: وظيفة  -ج 

الاجتماعية الصافية عف المنافع الاجتماعية الصافية لمسمع الخاصة كمف أمثمتيا )التعميـ 
 (376، ص2007الإلزامي، كالدفاع كالأمف، كالعدالة كالصحة(. )عمرك، 

 ة:النفقات والايرادات وصافي الموازنة العام -ثانياا 

بعد ما تـ التطرؽ لمفيكـ السياسة المالية كأىدافيا كأدكاتيا، سيتـ في ىذا الجانب التطرؽ        
 لتطكر النفقات كالإيرادات كصافي المكازنة العامة في الاقتصاد الميبي خلاؿ فترة الدراسة.
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 (:2015-1995تطور الموازنة العامة في الاقتصاد الميبي خلال فترة الدراسة ) -1

يرادات الدكلة             تعرؼ المكازنة العامة لمدكلة بأنيا خطة يتـ فييا كضع تقديرات لنفقات كا 
خلاؿ فترة زمنية معينة غالباً ما تككف سنة، كىذه التقديرات تتـ في ضكء الأىداؼ التي تسعى 

اسبية السمطات السياسية لتحقييا، كيتضح مف ىذا التعريف أف المكازنة العامة ليست أداة مح
نما ىي كثيقة الصمة بالاقتصاد، ككسيمة مف كسائل  لتكضيح النفقات كالايرادات العامة لمدكلة كا 

(، كفي ليبيا صدر قانكف النظاـ 102الدكلة لمكصكؿ إلى تحقيق أىدافيا )الجنابي، د.ت، ص
الثاني كالخاص بالأمكر المالية لمدكلة كمف ضمنيا الباب  1986/يكنيك/12المالي لمدكلة بتاريخ 

الخاص بالمكازنة العامة، كالذؼ نصت مادتو الرابعة بأف الميزانية العامة لمدكلة في ليبيا تشمل 
برنامحاً سنكياً يتـ إعداده مسبقاً مف قبل جيات مختصة، كيتـ فيو تكضيح الايرادات كالنفقات العامة 

لايرادات كالنفقات أستناداً لمدكلة كالخاصة بمختمف الكزارات كالمصالح الحككمية، حيث يتـ تحديد ا
عمى كافة البيانات الفعمية الممكنة كعمى أساس الامكانيات المعقكلة، أما المادة السادسة مف الباب 
الثاني الخاص بالمكازنة العامة فقد نصت عمى تقسيمات المكازنة العامة في ليبيا كالتي تنقسـ إلى 

الثاني فيك مخصص لممصركفات كالذؼ بدكره  جزئيف، فالجزء الأكؿ مخصص للإيرادات، أما الجزء
ينقسـ إلى ثلاثة أبكاب، حيث أف الباب الأكؿ مخصص لممرتبات كالميايا كالأجكر، بينما يخصص 
الباب الثاني لممصركفات العمكمية، أما الباب الثالث فيك مخصص للأعماؿ الجديدة. )قانكف 

 (1986النظاـ المالي لمدكلة في ليبيا،

( كما 2015-1995تكضيح تطكرات المكازنة العامة في ليبيا خلاؿ فترة الدراسة )كيمكف        
(، حيث تشير بيانات الجدكؿ أف المكازنة العامة في ليبيا خلاؿ فترة الدراسة 18في الجدكؿ رقـ )

مميكف دينار  1488مميكف دينار ليرتفع ىذا الفائض إلى  454بقيمة  1995سجمت فائضاً في عاـ 
، حيث أف العجز كالفائض في المكازنة العامة خلاؿ فترة الدراسة مقاساً بالفرؽ بيف 1996في عاـ 

جمالي النفقات، أما خلاؿ الأعكاـ  فإف المكازنة  2000كحتى عاـ  1997إجمالي الايرادات كا 
كالذؼ سجل فائضاً قيمتو  1999العامة في ليبيا سجمت عجزاً خلاؿ ىذه الأعكاـ باستثناء عاـ 

( سجمت المكازنة العامة فائضاً كبقيـ مختمفة 2010-2001دينار، كبالنسبة لمفترة ) مميكف  561
( 2015-2011مميكف دينار، أما خلاؿ الفترة ) 28625.7بقيمة  2008كانت أعلاىا في عاـ 

كالذؼ سجل فائضاً بقيمة  2012فإف المكازنة العامة في ليبيا سجمت عجزاً متصاعداً باستثناء عاـ 
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، ككانت 2011يكف دينار، نتيجة تحسف الاكضاع في ىذا العاـ عما كانت عميو في مم 16189.8
 مميكف دينار. 26335.5بمبمغ  2015أكبر قيمة عجز لممكازنة العامة خلاؿ فترة الدراسة في عاـ 

( ككنسبة إلى الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار 18كأيضاً نلاحع مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )      
% 12.07% ك4.25ما نسبتو  1996ك 1995بمغ فائض المكازنة العامة في عامي  الجارية فقد

(، ككنسبة إلى الناتج المحمي الاجمالي 2000، 1999، 1997عمى التكالي، أما خلاؿ الاعكاـ )
%، 0.59%، 0.38بالأسعار الجارية فقد بمغ عجز المكازنة العامة خلاؿ ىذه الأعكاـ ما نسبتو )

( فقد بمغ فائض المكازنة العامة ما نسبتو 2010-2001، أما خلاؿ الفترة )%( عمى التكالي3.18
كىي  أعمى نسبة فائض خلاؿ ىذه  2008% عاـ 27.99، حتى كصل إلى 2001% عاـ 2.03

 2012( فقد شيدت المكازنة العامة عجزاً باستثناء عاـ 2014-2011الفترة، أما خلاؿ الفترة )
% كتعتبر أكبر نسبة عجز 51.75، كالتي بمغت ما نسبتو 2014ككانت أكبر قيمة عجز في عاـ 

 خلاؿ الفترة مكضكع الدراسة.

 "يهٍىٌ دٌُبر"/  (2015-1995(: الموازنة العامة في الاقتصاد الميبي خلال الفترة )18جدول )

اعًبنً  انظُىاد

 الٌزاداد

(1) 

يؼذل انًُى انظُىي 

 نلإٌزاداد

(2) 

اعًبنً 

 انُفمبد

(3) 

يؼذل انًُى 

 انظُىي نهُفمبد

(4) 

انفبئغ أو 

 انؼغش

(5) 

GDP  ثبلأطؼبر

 انغبرٌخ

(6) 

 َظجخ

6:5 

(7) 

1995 3684.0 - 3230.0 - 454 10672.3 4.25 

1996 5584.0 51.57 4096.0 26.81 1488 12327.3 12.07 

1997 5037.0 9.79- 5090.0 24.26 53- 13800.5 0.38- 

1998 4366.0 13.32- 4441.0 14.61- 75- 12610.6 0.59- 

1999 4857.0 11.24 4296.0 3.26- 561 14075.2 3.98 

2000 4662.2 4.01- 5250.2 22.2 588- 18456.9 3.18- 

2001 5998.8 28.66 5631.6 7.26 367.2 18079.1 2.03 

2002 8574.1 42.93 8487.0 50.70 87.1 25914.0 0.33 

2003 7475.2 12.81- 7246.2 14.62- 229 31731.8 0.72 

2004 13862.0 85.43 13438.0 85.44 424 41486.2 1.02 

2005 19769.0 42.61 18555.0 38.07 1214 66618.6 1.82 

2006 47088.0 138.19 21378.0 15.21 25710 79029.0 32.53 

2007 53366.3 13.33 30883.0 44.46 22483.3 92693.6 24.25 

2008 72741.2 36.30 44115.5 42.84 28625.7 102242.9 27.99 

2009 41785.0 42.55- 35677.2 19.12- 6108 70493.3 8.66 

2010 61503.1 47.18 54498.8 52.75 7004.3 92978.2 7.53 

2011 16813.3 72.66- 23366.5 57.12- 6553.2- 47549.5 13.78- 

2012 70131.4 317.11 53941.6 130.85 16189.8 112591.0 14.37 

2013 54763.6 21.91- 65283.5 21.02 10519.9- 79952.6 13.15- 

2014 21543.3 60.66- 43814.2 32.88- 22270.9- 43030.2 51.75- 

2015 16843.4 21.81- 43178.9 1.44- 26335.5- - - 
 انًظذر:

 .(2015-1998) يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ ، أػذاد يخزهفخ -

 .49شي ، انزمزٌز انظُىي يظزف نٍجٍب انًزك -

 "َشزح طُىٌخ". 2010يظهؾخ الؽظبء وانزؼذاد ، انكزبة الؽظبئً  -
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 (18انًظذر: إػذاد انجبؽش ثبلطزُبد إنى ثٍبَبد انغذول رلى )       

( كخاصةً 2015-2011"كيمكف إرجاع العجز الحاصل في المكازنة العامة خلاؿ الفترة )       
إلى الأكضاع الأمنية المتمثمة في الصراع في بعض المناطق في ليبيا،  2015ك 2014في عامي 

كالذؼ أدػ إلى انخفاض انتاج النفط، كأثر بشكل أك بآخر عمى الأداء الاقتصادؼ العاـ لمدكلة، 
كبالتالي عمى الاكضاع المالية العامة كسبب في حدكث عجز غير مسبكؽ خلاؿ ىاذيف العاميف، 

الكبير في الايرادات المحمية كالذؼ أثر ىك الآخر عمى أكضاع المالية بالإضافة إلى الانخفاض 
 (58، ص2014العامة في ليبيا". )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 

 (:2015-1995تطور الايرادات العامة في الاقتصاد الميبي خلال الفترة ) -2

الدكلة للإنفاؽ  تعرؼ الايرادات العامة بأنيا عبارة عف مجمكع الأمكاؿ التي تحصل عمييا      
عمى المرافق كالمشركعات العامة ككضع سياستيا مكضع التنفيذ، كما تعرؼ بأنيا المصادر المالية 
التي تستمد الدكلة منيا الأمكاؿ اللازمة في سبيل سد نفقاتيا، كمف ضمف ىذه الايرادات الضرائب 

ا الخاصة، كتعرؼ أيضاً بأنيا كالرسكـ الجمركية كالقركض، بالإضافة إلى إيرادات الدكلة مف أملاكي
عبارة عف مجمكع الأمكاؿ النقدية كالعينية كالمنقكلة كالعقارية، كالتي ترد إلى خزينة الدكلة كتغطي 

 (7، ص2005بنكد الايرادات العامة في الميزانية العامة. )عبدالمحسف، 
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ة كىي الايرادات التي تعتمد كفي ليبيا تقسـ الإيرادات العامة إلى نكعيف ىما الايرادات النفطي       
عمييا الدكلة نظراً لأحادية الاقتصاد الميبي في مصدر الدخل، أما النكع الثاني فيك يشمل الايرادات 
يرادات الخدمات كالقطاعات غير النفطية كأرباح المؤسسات المالية  الجمركية كالضريبية كا 

(، كلمعرفة 13، ص2016كآخركف، كالاستثمارية كغيرىا مف المؤسسات المممككة لمدكلة )عمي 
مدػ مساىمة الايرادات النفطية كالإيرادات غير النفطية مف إجمالي الايرادات العامة خلاؿ فترة 

( كالذؼ مف خلالو نلاحع أف الايرادات العامة شيدت 19الدراسة يمكف الاستعانة بالجدكؿ رقـ )
ف الايرادات النفطية تشكل النسبة العظمى تطكراً ممحكظاً خلاؿ فترة الدراسة، كأيضاً مف الملاحع أ

مف إجمالي الايرادات العامة لمدكلة نظراً لطبيعة الاقتصاد الميبي الريعية المعتمدة عمى النفط كسمعة 
 رئيسية لمدخل كبالتالي فإف الايرادات النفطية سيككف ليا تأثير كبير في حجـ الايرادات العامة.

لنفطية وغير النفطية ونسبة مساىمة الايرادات النفطية من إجمالي الايرادات العامة (: تطور الايرادات ا19جدول رقم )
 "يهٍىٌ دٌُبر"/  (2015-1995في الاقتصاد الميبي خلال الفترة )

الإٌزاداد  انظُىاد

 انؼبيخ

َظجخ يظبهًخ  الٌزاداد انُفطٍخ

الٌزاداد انُفطٍخ 

يٍ الٌزاداد 

 انؼبيخ

الٌزاداد غٍز 

 انُفطٍخ

خ يظبهًخ َظج

الٌزاداد غٍز 

انُفطٍخ يٍ 

 الٌزاداد انؼبيخ

1995 3684.0 2284.0 61.99 1400.0 38.00 

1996 5584.0 3888.0 69.62 1696.0 30.37 

1997 5037.0 3351.0 66.52 1686.0 33.47 

1998 4366.0 2551.0 58.42 1815.0 41.57 

1999 4857.0 3444.4 70.91 1412.6 29.08 

2000 4662.2 2203.0 47.25 2459.2 52.47 

2001 5998.8 3603.0 60.06 2395.8 39.93 

2002 8574.1 6551.0 76.40 2023.1 23.59 

2003 7475.2 4490.6 60.07 2984.6 39.92 

2004 13862.0 10731.0 77.41 3131.0 22.58 

2005 19769.0 17041.0 86.20 2728.0 13.79 

2006 47088.0 43566.0 92.52 3522.0 7.47 

2007 53366.3 48638.3 91.14 4728.0 8.85 

2008 72741.2 64417.0 88.55 8324.2 11.44 

2009 41785.0 35347.0 84.59 6438.0 15.40 

2010 61503.1 55713.0 90.58 5790.1 9.41 

2011 16813.3 15830.1 94.15 983.2 5.84 

2012 70131.4 66932.3 95.43 3199.2 4.56 

2013 54763.6 51775.7 94.54 2987.9 5.45 

2014 21543.3 19976.6 92.72 1566.7 7.27 

2015 16843.4 10597.7 62.91 6245.7 37.08 
 انًظذر: 

 .(2015-1998) يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، أػذاد يخزهفخ -

 يظزف نٍجٍب انًزكشي ، انزمزٌز انظُىي انزبطغ والرثؼىٌ. -

 .2010ؾخ الؽظبء وانزؼذاد، انكزبة الؽظبئً، يظه -
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  (19انًظذر: إػذاد انجبؽش ثبلطزُبد إنى ثٍبَبد انغذول رلى )      

بمغت نسبة مساىمة الايرادات  1995( نلاحع أنو في عاـ 19مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )        
لنسبة خلاؿ باقي فترة % كارتفعت ىذه ا61.99النفطية مف إجمالي الايرادات العامة ما نسبتو 

% مف إجمالي الايرادات العامة لمدكلة، فييكل الايرادات 85الدراسة لتشكل في معظميا ما يفكؽ 
العامة سكؼ يتأثر إذا ما حدث أؼ تغير في الايرادات النفطية، كىذا ما حدث بالفعل عند اغلاؽ 

مما سبب آثار سمبية  2014عاـ  النسبة الأكبر مف حقكؿ النفط كالغاز العاممة في البلاد في نياية
عمى أكضاع المالية العامة لمدكلة، أما الايرادات غير النفطية فكانت نسبة مساىمتيا مف إجمالي 
الايرادات العامة لمدكلة ضئيمة خلاؿ فترة الدراسة مقارنةً بمساىمة الايرادات النفطية مف إجمالي 

الايرادات العامة متذبذبة مف سنة إلى أخرػ،  الايرادات العامة، ككانت نسب مساىمتيا مف إجمالي
تراجع نسب  2014كحتى عاـ  2011( أنو خلاؿ الفترة مف 19كنلاحع مف خلاؿ الجدكؿ رقـ )

 2011مساىمة الايرادات غير النفطية مف إجمالي الايرادات العامة مما كانت عميو قبل العاـ 
ت بيا البلاد كالتي سببت في خركج الشركات بسبب الاكضاع الامنية كالاقتصادية المتردية التي مر 
 الاجنبية التي تنفذ مشاريع البنية التحتية مف البلاد، 

"كبشكل عاـ فيناؾ العديد مف الاسباب التي أدت إلى ضعف مساىمة الايرادات غير        
لنشاط النفطية مف إجمالي الايرادات العامة خلاؿ فترة الدراسة كمنيا ىيمنة القطاع العاـ عمى ا

الاقتصادؼ، كعدـ تنكع القاعدة الانتاجية، بالإضافة إلى الاعتماد عمى النفط كمصدر رئيسي 
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رطىر الإٌزاداد انُفطٍخ وغٍز انُفطٍخ فً اللزظبد انهٍجً خلال انفززح (: 23)شكم رلى 

(1995-2015) 

 الايرادات النفطية

 الايرادات غير النفطية
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لمدخل، كعدـ مركنة الييكل الضريبي، بحيث لا تستجيب فيو الايرادات لمزيادة الحاصمة في الناتج 
 (48، ص2007المحمي الإجمالي". )مصرؼ ليبيا المركزؼ، 

 (:2015-1995لاقتصاد الميبي خلال الفترة )تطور النفقات العامة في ا -3

النفقات العامة ىي الصكرة التي تعكس نشاط الدكلة كىي الأداة التي تحقق الدكلة مف خلاليا       
(، كأيضاً فإف 6أىدافيا كتكجيو اقتصادىا كضماف الاستقرار الاقتصادؼ )زركاط، كمحمد، د.ت، ص

تنفيذه شخص عاـ بيدؼ تحقيق نفع عاـ، حيث تتصف النفقة العامة عبارة عف مبمغ نقدؼ يقكـ ب
النفقة العامة بثلاث صفات ىي أنيا مبمغ مف النقكد، أنيا تصدر عف الدكلة أك إحدػ الييئات 

(، كتعرؼ أيضاً بأنيا 19-17التابعة ليا، أنيا تيدؼ لتحقيق النفع العاـ )الجنابي، د.ت، ص.ص
ك إحدػ ىيئاتيا بقصد إشباع حاجات عامة" )كماسي، "مبمغ نقدؼ يخرج مف الذمة المالية لمدكلة أ

(، كلمعرفة تطكر النفقات الرأسمالية كالنفقات الجارية في ىيكل النفقات 71، ص2002كداداف، 
 العامة في الاقتصاد الميبي خلاؿ الفترة مكضكع الدراسة يمكف الاستعانة بالجدكؿ التالي:

 "يهٍىٌ دٌُبر"/(2015-1995جارية في ىيكل النفقات العامة في الاقتصاد الميبي خلال الفترة )(: تطور النفقات الرأسمالية وال20جدول رقم )

 (1) انظُىاد

 انُفمبد انؼبيخ

(2) 

َظجخ انُفمبد انؼبيخ 

إنى انُبرظ انًؾهً 

 العًبنً

(3) 

انُفمبد 

 انزأطًبنٍخ

(4) 

يؼذل ًَى 

انُفمبد 

 انزأطًبنٍخ

(5) 

َظجخ انُفمبد 

انزأطًبنٍخ إنى 

 مبد انؼبيخانُف

(6) 

انُفمبد 

 انغبرٌخ

(7) 

يؼذل ًَى 

انُفمبد 

 انغبرٌخ

(8) 

َظجخ انُفمبد 

انغبرٌخ إنى 

 انُفمبد انؼبيخ

1995 3230.0 30.26 1204.0 - 37.27 2026.0 - 62.7 

1996 4096.0 33.22 1662.0 38.03 40.57 2434.0 20.13 59.4 

1997 5090.0 36.88 2053.0 23.5 40.33 3037.0 24.77 59.66 

1998 4441.0 35.21 1277.2 37.7- 28.75 3163.8 4.17 71.2 

1999 4296.0 30.52 1329.1 4.06 30.93 2966.9 6.22- 69.06 

2000 5250.2 28.44 2097.0 57.7 39.94 3153.2 6.27 60.05 

2001 5631.6 31.14 2035.0 2.9- 36.13 3596.6 14.06 63.86 

2002 8487.0 32.75 4276.7 110.1 50.39 4210.3 17.06 49.60 

2003 7246.2 22.83 3668.5 14.2- 50.62 3577.7 15.02- 49.37 

2004 13438.0 32.39 6718.0 83.1 49.99 6720.0 87.83 50.00 

2005 18555.0 27.85 10273.0 52.9 55.36 8282.0 23.24 44.63 

2006 21378.0 27.05 12324.0 19.9 57.64 9054.0 9.32 42.35 

2007 30883.0 33.31 18993.0 54.1 61.49 11890.0 31.32 38.50 

2008 44115.5 43.14 28903.3 52.1 65.51 15212.2 27.94 34.48 

2009 35677.2 50.61 25424.3 12.03- 71.26 10252.9 32.60- 28.7 

2010 54498.8 58.61 23729.4 6.6- 43.54 30768.7 200.09 56.45 

2011 23366.5 49.14 1372.0 94.2- 5.87 21944.5 28.51- 94.12 

2012 53941.6 47.90 5500.0 300.8 10.19 48441.6 120.24 89.80 

2013 65283.5 81.65 13276.5 141.3 20.33 52007.0 7.36 79.66 

2014 43814.2 101.82 4482.4 66.2- 10.23 39331.8 24.37- 89.76 

2015 43178.9 - 4411.9 1.57- 10.21 38767.0 1.43- 89.78 

 انًظذر:

 .(2015-1998) يظزف نٍجٍب انًزكشي، انُشزح اللزظبدٌخ، أػذاد يخزهفخ-

 يظزف نٍجٍب انًزكشي، انزمزٌز انظُىي انزبطغ والرثؼىٌ. -

 .2010يظهؾخ الؽظبء وانزؼذاد، انكزبة الؽظبئً  -
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 (20انغذول رلى )انًظذر: إػذاد انجبؽش ثبلطزُبد إنى ثٍبَبد        

كحسب التصنيف الاقتصادؼ فإف النفقات العامة في ليبيا تنقسـ إلى قسميف ىما النفقات        
الجارية، كالنفقات الرأسمالية، فالنفقات الجارية تشمل جميع النفقات متكررة الحدكث كالتي لا تحمل 

لخدمات، كمدفكعات الفكائد عمى الصفة الانتاجية كالركاتب كالأجكر، كمشتريات الدكلة مف السمع كا
القركض الداخمية كالخارجية، كدعـ السمع التمكينية كنفقات الدفاع كالأمف، كأيضاً نفقات التقاعد 
كنفقات دعـ المؤسسات كالجامعات، أما النفقات الرأسمالية فيي النفقات التي تشمل جميع النفقات 

التنمكؼ بما في ذلؾ الانفاؽ عمى الدراسات ذات الصفة الانتاجية، كتتضمف بشكل أساسي الانفاؽ 
 (41كالبحكث العممية كالآلات كالمعدات كشراء الاراضي كالأبنية كالانشاءات. )النعاس، د.ت، ص

( نلاحع أف النفقات العامة في ليبيا تتذبذب بيف الانخفاض 20كمف خلاؿ الجدكؿ رقـ )      
مميكف دينار كبمعدؿ نمك  4096حكالي  1996عاـ كالارتفاع خلاؿ فترة الدراسة، فقد بمغت قيمتيا 

، ككاصمت النفقات العامة التذبذب انخفاضاً 1995% عما كانت عميو في عاـ 26.81سنكؼ بمغ 
مميكف دينار كبمعدؿ نمك  54498.8حيث بمغ إجمالي النفقات العامة  2010كارتفاعاً حتى عاـ 

 23366.5إلى  2011فض في عاـ ، لتنخ2009% عما كانت عميو في عاـ 52.75سنكؼ بمغ 
ارتفع اجمالي النفقات  2012%(، كفي عاـ 57.12مميكف دينار كبمعدؿ نمك سنكؼ سالب بمغ )

%، كىك ارتفاع كبير نسبياً 130.85مميكف دينار كبمعدؿ نمك سنكؼ بمغ  53941.6العامة إلى 
 .2015-2014، ثـ انخفض اجمالي الانفاؽ العاـ في عامي 2011مقارنةً بعاـ 
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رطىر انُفمبد انزأطًبنٍخ وانغبرٌخ فً اللزظبد انهٍجً خلال انفززح  (: 24)شكم رلى 

(1995-2015) 

 النفقات الرأسمالية

 النفقات الجارية
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( فقد سجمت النفقات العامة كنسبة إلى الناتج المحمي الاجمالي 20كمف خلاؿ الجدكؿ رقـ )      
%، 101.82ما نسبتو  2014( بمغ أقصاىا عاـ 2015-1995معدلات متباينة خلاؿ الفترة )

ة كيرجع سبب ارتفاع النفقات العامة في ليبيا خلاؿ فترة الدراسة، إلى ارتفاع النفقات الرأسمالي
)التنمكية( كالنفقات الجارية )التسييرية(، فخلاؿ مدة الدراسة نلاحع تذبذب نسبة مساىمة النفقات 
الرأسمالية كالنفقات الجارية مف إجمالي النفقات العامة، كنلاحع مف خلاؿ الجدكؿ أف أكبر نسبة 

 25424.3حيث سجمت  2009مساىمة لمنفقات الرأسمالية مف إجمالي النفقات العامة في عاـ 
% مف إجمالي النفقات العامة، أما النفقات الجارية فقد 71.26مميكف دينار كبنسبة مساىمة بمغت 

حيث بمغت ىذه النسبة  2011سجمت أعمى نسبة ليا مف إجمالي النفقات العامة في عاـ 
( أنو خلاؿ 20مميكف دينار، كمف الملاحع مف خلاؿ الجدكؿ رقـ ) 21944.5% كبقيمة 94.12
بمغت مساىمة النفقات الجارية مف إجمالي النفقات العامة نسب مرتفعة  2015كحتى  2011 الفترة

%، 94.12، حيث كانت النسب خلاؿ ىذه الاعكاـ كالتالي )2011جداً مقارنة بالفترة ما قبل عاـ 
%( عمى التكالي، في المقابل انخفضت نسبة %89.78، %89.76، %79.66، 89.80

 لية مف إجمالي النفقات العامة خلاؿ نفس الفترة.مساىمة النفقات الرأسما

( فإف النمك المستمر في الانفاؽ العاـ خلاؿ فترة الدراسة يمكف 20كمف خلاؿ الجدكؿ رقـ )      
ارجاعو لعدد مف العكامل كمنيا تذبذب إيرادات النفط كعدـ استقرار سياسات كخطط التنمية، حيث 

سيس كتنفيذ الكثير مف مشركعات البنية التحتية، كالمشاريع أف الدكلة لعبت دكراً مباشراً في تأ
الاقتصادية ذات الطبيعة الاستراتيجية، كلكف الدكلة تخمت عف إقرار كتنفيذ خطط التنمية متكسطة 
كطكيمة الأجل، كتبنت منيج الميزانيات التنمكية السنكية، كالتي أدت إلى ىدر الأمكاؿ كتراجع عاـ 

ا قررت الدكلة تنفيذ بعض المشركعات بتكاليف مبالغ فييا كالتي لـ تستكمل في نفقات التنمية عندم
بعد، كبشكل عاـ فإف سياسة الانفاؽ العاـ التي اتبعتيا الدكلة أدت إلى ظيكر الكثير مف المشاكل 
الاقتصادية، كالبطالة، كالرككد التضخمي، كانخفاض معدلات النمك، كتعثر عممية التنمية كتدني 

كانخفاض مستكػ المعيشة لنسبة كبيرة مف أفراد المجتمع، كىذه المشاكل كميا ناتجة عف معدلاتيا، 
 (69-68، ص.ص2017عدـ الاستقرار في السياسات الاقتصادية المتبعة. )شامية، 
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قياس أثر السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي في ليبيا  -المبحث الثالث
 (:2015-1995خلال الفترة )

يتناكؿ ىذا المبحث بناء النمكذج القياسي لقياس أثر السياسة النقدية في تحقيق التكازف       
الاقتصادؼ، كقد تـ تقسيـ ىذا المبحث إلى ثلاثة أجزاء رئيسية الجزء الأكؿ تناكؿ كصف دكاؿ 
كأدكات السياسة النقدية التي يمكف استخداميا في تحديد مدػ تكازف الاقتصاد الكمي، أما الجزء 
الثاني فقد تناكؿ أثر المتغيرات النقدية كالمالية في مؤشرات الاقتصاد الكمي خلاؿ فترة الدراسة عف 

 طريق محاكلة اختبارىا، كالجزء الثالث تناكؿ نتائج تقدير كقياس النمكذج التي تـ التكصل إلييا.

توازن  وصف دوال وأدوات السياسة النقدية التي يمكن استخداميا في تحديد مدى -أولاا  
 الاقتصاد الكمي:

لقياس أثر السياسة النقدية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ مف خلاؿ تأثيرىا عمى بعض        
متغيرات الاقتصاد الكمي كبالاعتماد عمى النظرية الاقتصادية كالدراسات السابقة التي اعتمدت عمييا 

مف أبرز المصادر التي يمكف الدراسة، حيث أف النظرية الاقتصادية كالدراسات السابقة ىي 
الاعتماد عمييا في تحديد متغيرات أؼ نمكذج قياسي، عميو تـ تكصيف متغيرات النمكذج القياسي 

 ليذه الدراسة كما يمي:

كالتي تمثل التكازف الاقتصادؼ حيث تضـ  :((Dependent variablesالمتغيرات التابعة  -1
 كمعدؿ التضخـ، كمعدؿ البطالة، كالكاردات(. أربعة متغيرات ىي )الناتج المحمي الإجمالي،

: كالتي ستؤثر في كلٍ مف المتغيرات (Independent Variables)المتغيرات المستقمة  -2
التابعة خلاؿ الفترة مكضكع الدراسة كتضـ مجمكعة مف المتغيرات النقدية كالمالية ىي )عرض 

(، نفقات الحككمية، كالإيرادات الحككميةال، ك كعرض النقكد الكاسع، كسعر الفائدة، النقكد الضيق
تعبر عف بعض المتغيرات الاحتياطية، كالتي  Fiscal Variablesحيث أف المتغيرات المالية 

يمكف الاستفادة منيا في بناء النمكذج القياسي لمدراسة باعتبارىا متغيرات ليا آثار في تحقيق 
 التكازف الاقتصادؼ.

 .   ات غير داخمة في النمكذج، كيعبر عنيا بالرمزكىي متغير  متغيرات عشوائية: -3
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كبناءًا عمى ذلؾ كاستناداً إلى افتراضات النظرية الاقتصادية بشأف اعتبار المتغيرات       
الاقتصادية الكمية )الناتج المحمي الإجمالي، معدؿ التضخـ، معدؿ البطالة، الكاردات( دالة 

 التعبير عف ىذه المتغيرات بالصيغة الرياضية التالية: لممتغيرات النقدية كالمالية فإنو يمكف

Yi= F(MS1, MS2, r, G, R, ……..,Xn) 

 حيث أف:

Yi= ( المتغيرات التابعة، كالمتمثمة في: الناتج المحمي الإجماليGDP( كمعدؿ التضخـ ،)INF ،)
 (. IM(، كالكاردات )UNكمعدؿ البطالة )

MS1= عرض النقكد الضيق ، =MS2الكاسع عرض النقكد ،r= سعر الفائدة ،G = النفقات
 الإيرادات الحككمية. =R ، الحككمية

 كيمكف التعبير عنيا قياسياً بالصيغة التالية:      

 ̂   ̂   ̂      ̂       ̂            ̂          

 : الحد الثابت. ̂ حيث أف: 
 : معممات النمكذج. ̂ ، ̂ ، ̂ 
 : المتغير العشكائي )المتغيرات غير الداخمة في النمكذج(.   

كبعد كصف متغيرات النمكذج القياسي لمدراسة فإف ىذا النمكذج سيتـ تمثيمو في أربعة       
 معادلات سكؼ تأخذ الصيغ التالية:

 معادلة الناتج المحمي الإجمالي: -1
     ̂   ̂      ̂       ̂            ̂         

 معادلة التضخم: -2
     ̂   ̂      ̂       ̂            ̂         

 معادلة البطالة: -3
    ̂   ̂      ̂       ̂            ̂         

 معادلة الواردات: -4
    ̂   ̂      ̂       ̂            ̂         
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 (:2015-1995أثر المتغيرات النقدية والمالية في مؤشرات الاقتصاد الكمي خلال الفترة ) -ثانياا 

المرحمة عدة محاكلات لمتقدير كالاختبار لقيـ المعممات، كالتي يمكف أف تكضح تتـ في ىذه        
درجة تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغيرات التابعة، كذلؾ بالاعتماد عمى أسمكب الانحدار 
المتعدد، كبعد مرحمة الاختبار حيث تقديرات النمكذج المتحصل عمييا فإف الاقتصاد القياسي يقدـ 

ائج التي تـ الحصكؿ عمييا، كالتي بالإمكاف الاعتماد عمييا بعد ذلؾ، كليذا الغرض ىناؾ لنا النت
اختبارات اقتصادية كالتي تحدد مبادغ النظرية الاقتصادية، ثـ الاختبارات الاحصائية كالتي تقيـ 

 درجة الاعتماد عمى معممات النمكذج كمدػ معنكية ىذه المعممات، كىذه الاختبارات ىي:

عف طريق ىذا الاختبار يمكف التعرؼ عمى معنكية  :t (T-Value Test)ار اختب  -1
، كالفرضية H0: B1 = 0المعممة، كيعتمد عمى نكعيف مف الفرضيات ىما فرضية العدـ 

%(، حيث 5-%1، كيستخدـ عند مستكػ معنكية تتراكح ما بيف )H1: B1 ≠ 0البديمة 
عطاة في الجداكؿ الخاصة بيا لتحديد قبكؿ المحتسبة مع قيمتيا الجدكلية الم tتقارف قيمة 

المحتسبة أكبر مف قمتيا الجدكلية نرفض فرضية  tأك رفض فرضية العدـ، فإذا كانت قيمة 
العدـ كنقبل الفرضية البديمة كىذا يعني أف المعممة ذات معنكية إحصائية، أما إذا كانت 

كنرفض الفرضية البديمة كىذا  المحتسبة أقل مف قيمتيا الجدكلية نقبل فرضية العدـ tقيمة 
 يعني أف المعممة المقدرة غير معنكية.

Rمعامل التحديد  -2
2 (Coefficient of Determination):  ىك عبارة عف مقياس

يكضح نسبة التغير في المتغير التابع التي سببيا التغير الحاصل في المتغير المستقل، 
 – 0كىي تتراكح في العادة ما بيف ) حيث معرفة القكة التي تفسر المتغيرات المستقمة،

100.)% 
: يستخدـ ىذا الاختبار لاختبار معنكية الانحدار ككل، كيعتمد F (F-Statistics)اختبار  -3

، كتنص عمى عدـ معنكية H0: B1 = 0عمى نكعيف مف الفرضيات ىما فرضية العدـ 
، كتنص عمى H1: B1 ≠ 0العلاقة بيف المتغير التابع كالمتغير المستقل، كالفرضية البديمة 

كجكد علاقة جكىرية مف الناحية الإحصائية بيف المتغير التابع كالمتغير المستقل، حيث 
المحتسبة مع قيمتيا الجدكلية المعطاة في الجداكؿ الخاصة بيا عند مستكػ  Fتقارف قيمة 

 الجدكلية Fالمحتسبة أكبر مف قيمة  F%(، فإذا كانت قيمة 5-%1معنكية يتراكح بيف )
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نرفض فرضية العدـ كنقبل الفرضية البديمة كىذا يدؿ عمى إف العلاقة معنكية، أما إذا كانت 
المحتسبة أقل مف قيمتيا الجدكلية نقبل فرضية العدـ كنرفض الفرضية البديمة،  Fقيمة 

 (92-82كىذا يعني أف العلاقة المقدرة غير معنكية. )بخيت، كفتح الله، د.ت، ص.ص
 ر وقياس النموذج التي تم التوصل إلييا:نتائج تقدي -ثالثاا 

أسمكب الانحدار الخطي التدريجي باستخداـ التحميل عمى  في ىذا الجانب تـ الاعتماد      
Stepwise Regression  الرزـ الاحصائية برنامج مف خلاؿ""Spssسمكب ، حيث أف أ

دخاؿ المتغيرات إأؼ يتـ  ،يسقاط المتغيرات بشكل تدريجإك أ إضافةالانحدار التدريجي يعتمد عمى 
المستقمة إلى المعادلة الخطية عمى خطكات حتى الحصكؿ عمى المتغيرات المستقمة المؤثرة في 

، كبعد إجراء الاختبارات القياسية كانت المتغير التابع كاستبعاد المتغيرات المستقمة الغير مؤثرة
  النتائج كالتالي:

 الإجمالي: معادلة الناتج المحمي -1

بشكل  ياً كقياس بعد استبعاد المتغيرات المستقمة النقدية منيا كالمالية غير الدالة احصائياً       
تـ التكصل الى ، كالغير مؤثرة في المتغير التابع المتمثل في الناتج المحمي الإجمالي تدريجي

 بالصيغة الخطية التالية: الناتج المحمي الاجماليب الخاصةمعادلة الانحدار المقدرة 

GDP = F (MS1, MS2, r, R) 

Response is GDP on 5 predictors, with N =21 

 

GDP = 24080.575+14.545MS2 - 13.807 MS1 + 1.338 R 

R R انًزغٍز
2

 R
2
 just P F T 

MS1 )2.773 10.32 0.014 0.483 0.534 0.731 )ػزع انُمذ انؼٍك- 

MS2 )2.893 9.836 0.005 0.306 0.341 0.584 )ػزع انُمذ انىاطغ 

R )15.67 245.79 0.000 0.924 0.928 0.963 )الإٌزاداد انؾكىيٍخ 

ف المتغيرات أنجد السابقة مف خلاؿ النتائج كبناءًا عمى ما جاء في المعادلة فقد ثبت الآتي:        
كعرض النقكد  MS2 ىي عرض النقكد الكاسعالتي ثبت معنكياتيا في ىذا النمكذج  المستقمة

الناتج ، كالتي كانت مؤثرة في المتغير التابع كالمتمثل في Rالحككمية  كالإيرادات MS1 يقضال
 حيث يمكف ملاحظة الآتي:، GDP المحمي الاجمالي
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 MS1 تشير العلامة السالبة في المعادلة إلى كجكد علاقة عكسية بيف عرض النقد الضيق  -أ 

% 1بنسبة  MS1 يقضلالنقد ا ضعر  ، حيث أف زيادةGDPمع الناتج المحمي الإجمالي 
 %.13.807بنسبة  GDPأدت إلى انخفاض الناتج المحمي الإجمالي 

 MS2 تشير العلامة المكجبة في المعادلة إلى كجكد علاقة طردية بيف عرض النقد الكاسع  -ب 

% 1بنسبة MS2 الكاسع النقد  ضعر ، حيث أف زيادة GDPمع الناتج المحمي الإجمالي 
 %.14.545بنسبة  GDPالإجمالي  أدت إلى زيادة الناتج المحمي

تشير العلامة المكجبة إلى كجكد علاقة طردية بيف الإيرادات الحككمية مع الناتج المحمي  -ج 
% أدت إلى زيادة الناتج المحمي 1بنسبة  R الإجمالي، حيث أف زيادة الإيرادات الحككمية

 %.1.338بنسبة  GDPالإجمالي 
، أما النقدية بالمتغير التابع أكثر مف فاعمية المتغيرات الماليةفاعمية المتغيرات كىذا يدؿ عمى        

 فيما يتعمق بالاختبارات الإحصائية يتضح ما يمي:

  اختبار(t-Test) t : تـ اختبار معممات النمكذج مف خلاؿ(t-Test) المحتسبة عند 
 p-valueكذلؾ مف خلاؿ  ،حصائيةإنيا ذات دلالات أح ضكات 0.05مستكػ معنكية 

 ضفر  ضنرف ، كلذلؾ0.05 قل مف كل مف مستكػ المعنكيةأكقد كانت  tافقة لاختبار المر 
بمعنكية تأثير المتغيرات المستقمة في الناتج   H1 ≠ 0البديل  ضكنقبل الفر   H0 = 0العدـ 

 .جماليالمحمي الإ
  2مف خلاؿ معامل التحديد

R
كالذؼ يفسر نسبة التغير في المتغير التابع التي تعكد الى   

مف التغير في الناتج المحمي الاجمالي   53.4%حيث كاف ،لتغير في المتغير المستقلا
مف التغير في الناتج المحمي  34.1%ككاف ، يقضالنقد ال ضتعكد الى متغير عر 

جمالي التغير في الناتج المحمي الإ% مف 92.8ك، النقد الكاسع ضجمالي سببيا عر الإ
 .كالباقي مؤثرات خارجية، الحككمية كاف سببيا متغير الايرادات

  ض)عر  ، حيث كافالاختبار القدرة التنبؤية لمنمكذج ذايظير ى: اختبار معامل التحديد 
 (%92.4 الحككمية يراداتكالإ ،%30.6النقد الكاسع  ضعر ، 48.3%يق ضال النقد

 .مف معامل التحديد المعدؿ اً لككف معامل التحديد قريب جد
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 اختبارF-Test) F :)ارنة قيـمف خلاؿ مق  F كبر مف القيمة الجدكليةأنيا أالحسابية نجد، 
مما يدؿ عمى كجكد  0.05أصغر مف مستكػ المعنكية  p-valueف قيمة أككذلؾ نجد 
 .معلاقة ككللفركؽ معنكية 

  مف خلاؿ : اختبار مشكمة الارتباط الذاتيVIF))
  تشير نتائج التقدير مف خمك النمكذج

مما يمكننا  5قل مف أكىي  1.000حيث كانت قيمة الاختبار  ،مف مشكمة الارتباط الذاتي
 .القكؿ عدـ كجكد تداخل بيف المتغيرات المستقمة

 :معادلة التضخم -2

بشكل  اً يكقياس حصائياً إبعد استبعاد المتغيرات المستقمة النقدية منيا كالمالية غير الدالة       
 الانحدارلى معادلة إتـ التكصل لذلؾ  ي التضخـ،كالغير مؤثرة في المتغير التابع المتمثل ف تدريجي
 الخاصة بالتضخـ كما في الصيغة التالية:المقدرة 

INF = F(MS1, MS2, G, R) 

Response is INF on 5 predictors, with N =21 

 

INF = 25.66 + 0.008 MS1 - 0.007 MS2 + 0.002 G - 0.001 R 

R R انًزغٍز
2

 R
2
 just P F T 

MS1 ُ3.74 90.11 0.002 0.824 0.834 0.913 مذ انؼٍك()ػزع ان 

MS2 )3.25- 74.30 0.005 0.885 0.897 0.947 )ػزع انُمذ انىاطغ 

G )5.60 23.45 0.000 0.542 0.566 0.752 )انُفمبد انؾكىيٍخ 

R )3.15- 22.52 0.006 0.694 0.726 0.852 )الإٌزاداد انؾكىيٍخ 

 ادلة فقد ثبت الآتي:كبناءًا عمى ما جاء في المع       

ىي عرض النقكد التي ثبت معنكياتيا مف خلاؿ النتائج السابقة نجد أف المتغيرات المستقمة        
،  Rالحككمية  كالايرادات، Gالحككمية  ، كالنفقاتMS2 ، كعرض النقكد الكاسعMS1 الضيق

  ملاحظة الآتي: حيث يمكف ،INF كانت مؤثرة في المتغير التابع كالمتمثل في معدؿ التضخـ

                                                           

 ((VIF  هعاهل جضخن الحبايي": هى اخحباس يحن اسحخذاهه لوعشفة هذي اسجباط الوحغيشات الوسحقلة ببعضها، فإرا ججاوصت"

فإى الوحغيشات الوسحقلة  5، فاى الوحغيشات الوسحقلة هشجبطة ببعضها، وهنا يحن هعالجة هزا الاسجباط، وإرا لن جحجاوص 5قيوحه 

 غيش هشجبطة ببعضها، وبالحالي جعحبش النحائج دقيقة.
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 MS1تشير العلامة المكجبة في المعادلة إلى كجكد علاقة طردية بيف عرض النقد الضيق  -أ 
% أدت إلى 1بنسبة  MS1، حيث أف زيادة عرض النقد الضيق INF مع معدؿ التضخـ

 .%0.008بنسبة  INFزيادة معدؿ التضخـ 
 MS2ف عرض النقد الكاسع  تشير العلامة السالبة في المعادلة إلى كجكد علاقة عكسية بي -ب 

% أدت إلى 1بنسبة  MS2الىاسع ، حيث أف زيادة عرض النقد INF مع معدؿ التضخـ
 %.0.007بنسبة  INFانخفاض معدؿ التضخـ 

مع  Gتشير العلامة المكجبة في المعادلة إلى كجكد علاقة طردية بيف النفقات الحككمية  -ج 
% أدت إلى زيادة 1بنسبة  G ية، حيث أف زيادة النفقات الحككمINFمعدؿ التضخـ 
 %.0.002بنسبة  INFمعدؿ التضخـ 

مع  Rتشير العلامة السالبة في المعادلة إلى كجكد علاقة عكسية بيف الإيرادات الحككمية  -د 
% أدت إلى انخفاض 1بنسبة  R، حيث أف زيادة الإيرادات الحككمية INFمعدؿ التضخـ 
 %.0.001بنسبة  INFمعدؿ التضخـ 

التابع، أما فيما  بالمتغير النقدية كالمالية عمى حد سكاءفاعمية المتغيرات يدؿ عمى كىذا       
 يتعمق بالاختبارات الإحصائية يتضح ما يمي:

  اختبار(t-Test) t:  تـ اختبار معممات النمكذج مف خلاؿ(t-Test)  المحتسبة عند 
 p-valueؿ كذلؾ مف خلا ،حصائيةإنيا ذات دلالات أح ضكات ،0.05مستكػ معنكية 
  ضنرفص فر  ، لذا0.05 قل مف كل مف مستكػ المعنكيةأكقد كانت ، tالمرافقة لاختبار 

معدؿ بمعنكية تأثير المتغيرات المستقمة في  ، H1 ≠ 0البديل ضكنقبل الفر  ،H = 0عدـ ال
 التضخـ.

  2مف خلاؿ معامل التحديد
R ، ى لإكالذؼ يفسر نسبة التغير في المتغير التابع التي تعكد
لى إتعكد  التضخـالتغير في معدؿ  مف 83.4%حيث كاف ، التغير في المتغير المستقل

كاف سببيا  التضخـ% مف التغير في معدؿ 89.7ككاف ، يقضالنقد ال ضعر  متغير
كاف سببيا النفقات  التضخـمف التغير في معدؿ  56.6%ك ،النقد الكاسع ضعر 

 الحككمية. يراداتكاف سببيا الإ ضخـالت% مف التغير في معدؿ 72.6ككاف ، الحككمية
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  :ضعر ، حيث كاف الاختبار القدرة التنبؤية لمنمكذج ذايظير ى اختبار معامل التحديد 
، 54.2%كالنفقات الحككمية ، %88.5النقد الكاسع ض عر ، ك %82.4يق ضالنقد ال

 .%69.4 الحككمية يراداتكالإ
 اختبارF-Test) F :)مف خلاؿ مقارنة قيـ F  مف القيمة الجدكلية كبرأنيا أنجد الحسابية، 

مما يدؿ عمى كجكد  ،0.05أصغر مف مستكػ المعنكية  p-valueف قيمة أككذلؾ نجد 
 .فركؽ معنكية العلاقة ككل

 :مف خلاؿ  اختبار مشكمة الارتباط الذاتيVIF))  تشير نتائج التقدير مف خمك النمكذج مف
مما يمكننا  5قل مف أكىي  ،1.000ر حيث كانت قيمة الاختبا ،مشكمة الارتباط الذاتي

 .القكؿ عدـ كجكد تداخل بيف المتغيرات المستقمة
 :معادلة البطالة -3

التدريجي المتبع في كل المعادلات تـ استبعاد المتغيرات النقدية  الانحدارمف خلاؿ أسمكب       
ة الانحدار المقدرة الخاصة لذلؾ تـ تحديد معادل ،كالمالية غير المؤثرة في المتغير التابع )البطالة(

 الخطية التالية:  الصيغةبالبطالة كما في 

UN= F (MS2, r) 

Response is UN on 5 predictors, with N =21 
 

UN = 27.535 + 0.0000824 MS2 – 2.661 r  

R R انًزغٍز
2

 R
2
 just P F T 

MS2 )2.64 6.99 0.016 0.231 0.269 0.519 )ػزع انُمذ انىاطغ 

r 3.321 11.030 0.004 0.334 0.367 0.606 انفبئذح( )طؼز- 

 المستقمة المتغيرات مف خلاؿ النتائج نجد أف كبناءًا عمى ما جاء في المعادلة فقد ثبت الآتي:       
كانت مؤثرة في المتغير التابع كالمتمثل في  ،r كسعر الفائدة ،MS2 النقكد الكاسع ضكىي عر 
 الآتي:، حيث يمكف ملاحظة UN البطالة

تشير العلامة المكجبة في المعادلة إلى كجكد علاقة طردية بيف عرض النقد الكاسع    -أ 
MS2   مع معدؿ البطالةUN النقد الكاسع ضعر ، حيث أف زيادة MS2  أدت %1بنسبة 

 %.0.0000824 بنسبة UNمعدؿ البطالة لى زيادة إ



123 
 

مع معدؿ  rيف سعر الفائدة تشير العلامة السالبة في المعادلة إلى كجكد علاقة عكسية ب  -ب 
معدؿ البطالة  انخفاضلى إ أدت %1بنسبة  r سعر الفائدة، حيث أف زيادة UNالبطالة 

UN 2.661 بنسبة.% 
، أما المتغيرات المالية ةفاعمية المتغيرات النقدية بالمتغير التابع كعدـ فعاليكىذا يدؿ عمى       

  ي:فيما يتعمق بالاختبارات الإحصائية يتضح ما يم

  اختبار(t-Test) t : تـ اختبار معممات النمكذج مف خلاؿ(t-Test) المحتسبة عند 
 p-valueكذلؾ مف خلاؿ  ،حصائيةإنيا ذات دلالات أح ضكات، 0.05مستكػ معنكية 
ض فر  ضنرف ، كلذا0.05 مستكػ المعنكية :قل مف كل مفأكقد كانت  ،tالمرافقة لاختبار

بمعنكية تأثير المتغيرات المستقمة في معدؿ    H1 ≠ 0ل البدي ضكنقبل الفر  ، H = 0العدـ
 .البطالة

  2مف خلاؿ معامل التحديد
R
لى إنسبة التغير في المتغير التابع التي تعكد  كالذؼ يفسر  
لى إالتغير في معدؿ البطالة تعكد  مف %26.9حيث كاف  ،التغير في المتغير المستقل

ير في معدؿ البطالة كاف سببيا سعر % مف التغ36.7ك ،النقد الكاسع ضمتغير عر 
 .كالباقي مؤثرات خارجية، الفائدة

  النقد الكاسع  ضيظير ىذا الاختبار القدرة التنبؤية لمنمكذج )عر : اختبار معامل التحديد
مف معامل التحديد  اً لككف معامل التحديد قريب جد (%33.4كسعر الفائدة  ،23.1%
 .المعدؿ

 اختبارF-Test) F :)قارنة قيـمف خلاؿ م  F كبر مف القيمة الجدكليةأنيا أالحسابية نجد، 
مما يدؿ عمى كجكد  ،0.05أصغر مف مستكػ المعنكية  p-valueف قيمة أككذلؾ نجد 
 .معلاقة ككللفركؽ معنكية 

  مف خلاؿ : اختبار مشكمة الارتباط الذاتيVIF))  تشير نتائج التقدير مف خمك النمكذج
مما  ،5قل مف أكىي  1.000حيث كانت قيمة الاختبار  ،مف مشكمة الارتباط الذاتي

 .يمكننا القكؿ عدـ كجكد تداخل بيف المتغيرات المستقمة
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 :معادلة الواردات -4
التدريجي المتبع في كل المعادلات تـ استبعاد المتغيرات النقدية  الانحدارمف خلاؿ أسمكب       

لذلؾ تـ تحديد معادلة الانحدار المقدرة الخاصة  ،(داتالكار كالمالية غير المؤثرة في المتغير التابع )
 الخطية التالية:  الصيغةكما في  بالكاردات

IM= F (MS1, MS2, r, G) 

 

Response is IM on 5 predictors, with N =21 

 
IM = 3768.981+3.697MS2 –3.25 MS1 + 0.627 G  

R R انًزغٍز
2

 R
2
 just P F T 

MS1 )2.437 33.206 0.025 0.763 0.787 0.887 )ػزع انُمذ انؼٍك- 

MS2 )2.783 47.99 0.000 0.701 0.716 0.846 )ػزع انُمذ انىاطغ 

G )15.706 246.76 0.000 0.925 0.929 0.964 )انُفمبد انؾكىيٍخ 

 كبناءًا عمى ما جاء في المعادلة فقد ثبت الآتي:       

 ضكعر ، MS1الضيق النقكد  ضعر  :مة كىيمف خلاؿ النتائج نجد أف المتغيرات المستق       
 كانت مؤثرة في المتغير التابع كالمتمثل في الكاردات ،G كالنفقات الحككمية ،MS2الكاسع النقكد 

IM:حيث يمكف ملاحظة الآتي ، 

تشير العلامة السالبة في المعادلة إلى كجكد علاقة عكسية بيف عرض النقد الضيق   -أ 
MS1   مع الكارداتIM عرض النقد الضيق يادة ، حيث أف ز MS1 أدت إلى 1بنسبة %

 %.3.25بنسبة  IMانخفاض الكاردات 
تشير العلامة المكجبة في المعادلة إلى كجكد علاقة طردية بيف عرض النقد الكاسع   -ب 

MS2   الكاردات معIM حيث أف زيادة عرض النقد الكاسع ،MS2  أدت إلى 1بنسبة %
 %.3.697بنسبة  IMزيادة الكاردات  

مع  Gشير العلامة المكجبة في المعادلة إلى كجكد علاقة طردية بيف النفقات الحككمية ت -ج 
% أدت إلى زيادة الكاردات 1بنسبة  G، حيث أف زيادة النفقات الحككمية IMالكاردات 

IM  0.627بنسبة.% 
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، أما فيما يةمف المتغيرات المال فاعمية المتغيرات النقدية بالمتغير التابع أكثر كىذا يدؿ عمى      
 يتعمق بالاختبارات الإحصائية يتضح ما يمي:

 اختبارt  (t-Test) :تـ اختبار معممات النمكذج مف خلاؿ (t-Test) المحتسبة عند 
 p-valueكذلؾ مف خلاؿ  ،حصائيةإنيا ذات دلالات أح ضكات، 0.05مستكػ معنكية 
 ضفر ض نرفلذلؾ  ،0.05 قل مف كل مف مستكػ المعنكيةأكانت  كقد، tالمرافقة لاختبار

بمعنكية تأثير المتغيرات المستقمة في معدؿ   H1 ≠ 0 البديل ضكنقبل الفر  ، H = 0العدـ
 .الكاردات

  2مف خلاؿ معامل التحديد
R ، لى إكالذؼ يفسر نسبة التغير في المتغير التابع التي تعكد
لى إات تعكد التغير في معدؿ الكارد مف %71.6 حيث كاف ،التغير في المتغير المستقل

لى متغير إالتغير في معدؿ الكاردات تعكد % مف 78.7ك ،النقد الكاسع ضمتغير عر 
النفقات لى متغير إالتغير في معدؿ الكاردات تعكد % مف 92.9ك ضيق،النقد ال ضعر 

 .كالباقي مؤثرات خارجية الحككمية،
  الكاسع  النقدض )عر  يظير ىذا الاختبار القدرة التنبؤية لمنمكذج: اختبار معامل التحديد

لككف معامل  ،%92.5كالنفقات الحككمية  ،%76.3يق ضكعرص النقد ال، 70.1%
 .مف معامل التحديد المعدؿ التحديد قريب جداً 

  اختبار(F-Test) F : مف خلاؿ مقارنة قيـ F مف القيمة  كبرأنيا أالحسابية نجد
مما يدؿ  ،0.05نكية أصغر مف مستكػ المع p-valueف قيمة أككذلؾ نجد  ،الجدكلية

 .معلاقة ككللعمى كجكد فركؽ معنكية 
  مف خلاؿ : اختبار مشكمة الارتباط الذاتيVIF))  تشير نتائج التقدير مف خمك النمكذج

مما  ،5قل مف أكىي  ،1.000حيث كانت قيمة الاختبار  ،مف مشكمة الارتباط الذاتي
 .ةيمكننا القكؿ عدـ كجكد تداخل بيف المتغيرات المستقم
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 خلاصة الفصل:

في تحقيق التكازف الاقتصادؼ قياس كتحميل أثر السياسة النقدية في ىذا الفصل تـ تناكؿ        
، ففي المبحث الأكؿ تـ تناكؿ تحميل بعض المتغيرات (2015-1995في ليبيا خلاؿ الفترة )

نو، بالإضافة إلى الاقتصادية للاقتصاد الميبي كالناتج المحمي الاجمالي كمتكسط نصيب الفرد م
التجارة الخارجية متمثمة في الصادرات كالكاردات كصافي الميزاف التجارؼ كما مر بو مف تغيرات 
خلاؿ الفترة مكضكع الدراسة، كما تـ الحديث عف التشغيل في ليبيا مع بياف معدلات البطالة في 

لتطرؽ إلى السياسة المالية مف الاقتصاد الميبي خلاؿ فترة الدراسة، أما في المبحث الثاني فقد تـ ا
حيث المفيكـ كالأىداؼ كالأدكات، بالإضافة إلى تحميل بعض المتغيرات المالية للاقتصاد الميبي 
خلاؿ فترة الدراسة مف خلاؿ الحديث عف ىيكل المكازنة العامة كالذؼ يشمل النفقات الحككمية منيا 

ة في إيرادات النفط كالتي تستحكذ عمى النصيب الجارية كالرأسمالية، كالايرادات الحككمية كالمتمثم
يرادات أخرػ، بينما تناكؿ المبحث الثالث كالأخير قياس أثر  الأكبر مف إجمالي الإيرادات العامة كا 

 (.    2015-1995السياسة النقدية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في ليبيا خلاؿ الفترة )
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 اميتائج وامتوضيات
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 النتائج والتوصيات

في ىذا الجانب مف الدراسة تـ تناكؿ النتائج التي تـ التكصل إلييا، كالتكصيات المقترحة مف        
قبل الباحث، كالتي يمكف أف يككف ليا دكر في تحسيف الكضع الاقتصادؼ القائـ في ليبيا، 

  بالإضافة إلى الخاتمة العامة لمدراسة.

 النتائج: -أولاا 

مف خلاؿ دراسة مكضكع السياسة النقدية كدكرىا في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في ليبيا        
 ـ( يمكف الخركج بالنتائج التالية:2015-1995خلاؿ المدة )

-1995خلاؿ فترة الدراسة حقق الناتج المحمي الإجمالي نمكاً ممحكظاً خاصةً خلاؿ الفترة ) -1
( كاف الناتج المحمي الإجمالي متذبذب النمك بيف 2014-2011) (، كلكف خلاؿ الفترة2010

الارتفاع كالانخفاض، كذلؾ لاف قطاع النفط ىك المساىـ الرئيس في نمك الناتج المحمي 
، 2014ك  2011الإجمالي الميبي، كالذؼ شيد انخفاضاً في الانتاج كخاصةً خلاؿ عامي 

 (.2014-2011مك خلاؿ الفترة )كلذلؾ كاف الناتج المحمي الإجمالي متذبذب الن
خلاؿ فترة الدراسة كانت معدلات التضخـ بشكل عاـ مرتفعة سكاء بالمقارنة بسنة الأساس  -2

-2011(، أك بالمقارنة بالسنة السابقة )معدؿ التضخـ السنكؼ(، كخاصةً خلاؿ الفترة )2003)
فكؽ النسب التي ( باعتبار أف معدلات التضخـ خلاؿ ىذه الفترة كانت مرتفعة بنسب ت2015

 .2011كانت ما قبل عاـ 
خلاؿ فترة الدراسة كانت معدلات البطالة مرتفعة، كىذا لا يعني أف السياسة النقدية ىي  -3

المسؤكؿ الكحيد في ارتفاع معدلات البطالة، فيناؾ سياسات اقتصادية أخرػ تشترؾ مع 
 السياسة النقدية في ىذا الأمر كالسياسة المالية.

راسة سجمت الكاردات بشكل عاـ نمكاً ممحكظاً، كذلؾ نظراً لطبيعة الاقتصاد خلاؿ سنكات الد -4
الميبي الذؼ يعتمد عمى الاستيراد مف الخارج في سبيل سداد ما يحتاجو السكؽ المحمي مف سمع 

 متنكعة.
مف خلاؿ تتبع تطكر السياسة النقدية في ليبيا، فإف الأدكات التي تـ اتباعيا مف قبل إدارة  -5

النقدية في ليبيا ىي: خميط بيف الأدكات المباشرة كغير المباشرة، كىي أدكات ذات السياسة 
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فاعمية محدكدة في التأثير عمى النشاط الاقتصادؼ، كذلؾ نظراً لعدد مف الأسباب أىميا: ارتفاع 
 مستكيات الانفاؽ العاـ، كارتفاع السيكلة في الاقتصاد، كارتفاع الكاردات.

الميبي عمى النفط كمصدر رئيسي لمدخل، كانخفاض نسبة مساىمة  نظراً لاعتماد الاقتصاد -6
القطاعات الاقتصادية الأخرػ في الناتج المحمي الاجمالي، كبالتالي فيك اقتصاد أحادؼ 
الجانب إذ يعتمد عمى القطاع النفطي في تمكيل الناتج المحمي الاجمالي كالانفاؽ العاـ، مما 

بات الحاصمة في أسكاؽ النفط العالمية، مما يؤثر عمى يجعل الاقتصاد الميبي يتأثر بالتقم
التكازف كالاستقرار الاقتصادؼ، فارتفاع الأسعار كالانتاج في النفط سيؤدؼ إلى إنعاش الاقتصاد 

 الميبي، كالعكس صحيح.
تكاجو السياسة النقدية في ليبيا العديد مف الصعكبات كالتحديات لممارسة مياميا، كلعل مف  -7

حديات، ىك صغر حجـ السكؽ المالي كعدـ فاعميتو كتكقفو عف العمل منذ عاـ أبرز ىذه الت
، كأيضاً ارتفاع درجة انفتاح الاقتصاد الميبي عمى العالـ الخارجي، لاعتماده عمى النفط 2014

 كمصدر كحيد لمتصدير.
مف خلاؿ النمكذج المستخدـ أظيرت النتائج أف ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف عرض  -8

نقكد كالإيرادات الحككمية مع الناتج المحمي الإجمالي، أيضاً ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية ال
 بيف عرض النقكد كالنفقات كالإيرادات الحككمية مع معدؿ التضخـ.

أظيرت نتائج النمكذج أف ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف عرض النقكد الكاسع كسعر  -9
ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بيف عرض النقكد كالنفقات  الفائدة مع معدؿ البطالة، أيضاً 

 الحككمية مع الكاردات.
يتضح أف عرض النقكد الكاسع كالإيرادات الحككمية يرتبطاف بعلاقة طردية مع الناتج  -10

% أدت 1المحمي الإجمالي، حيث أف زيادة عرض النقكد الكاسع كالإيرادات الحككمية بنسبة 
% عمى التكالي، أيضاً يرتبط 1.33% ك 14.54ي الإجمالي بنسبة إلى زيادة الناتج المحم

عرض النقكد الضيق بعلاقة عكسية مع الناتج المحمي الإجمالي، فزيادة عرض النقكد الضيق 
 %. 13.80% أدت إلى انخفاض الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 1بنسبة 

ة طردية مع التضخـ، يتضح أف عرض النقكد الضيق كالنفقات الحككمية يرتبطاف بعلاق -11
% أدت إلى زيادة التضخـ بنسبة 1فزيادة عرض النقكد الضيق كالنفقات الحككمية بنسبة 

% عمى التكالي، أيضاً فإف عرض النقكد الكاسع كالإيرادات الحككمية 0.002% ك 0.008
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 يرتبطاف بعلاقة عكسية مع التضخـ، فزيادة عرض النقكد الكاسع كالإيرادات الحككمية بنسبة
 % عمى التكالي.0.001% ك 0.007% أدت إلى انخفاض التضخـ بنسبة 1
يتضح أف عرض النقكد الكاسع يرتبط بعلاقة طردية مع البطالة، فزيادة عرض النقكد  -12

%، أيضاً يرتبط سعر الفائدة 0.0000824% أدت إلى زيادة البطالة بنسبة 1الكاسع بنسبة 
% أدت إلى انخفاض البطالة بنسبة 1ئدة بنسبة بعلاقة عكسية مع البطالة، فزيادة سعر الفا

2.66.% 
يتضح أف عرض النقكد الضيق يرتبط بعلاقة عكسية مع الكاردات، فزيادة عرض النقكد  -13

%، أيضاً فإف عرض النقكد 3.25% أدت إلى انخفاض الكاردات بنسبة 1الضيق بنسبة 
فزيادة عرض النقكد الكاسع الكاسع كالنفقات الحككمية يرتبطاف بعلاقة طردية مع الكاردات، 

% عمى 0.627% ك 3.69% أدت إلى زيادة الكاردات بنسبة 1كالنفقات الحككمية بنسبة 
 التكالي.

نستنتج مف النمكذج المستخدـ أف متغيرات السياسة النقدية كاف ليا تأثير فعاؿ أكثر مف  -14
ف الاقتصادؼ، كىذا متغيرات السياسة المالية عمى متغيرات الاقتصاد الكمي التي تمثل التكا

 يتضح مف خلاؿ النتائج التي تـ التكصل إلييا في النمكذج المستخدـ.

 التوصيات: -ثانياا 

ىناؾ مجمكعة مف التكصيات أك الاقتراحات التي مف الممكف أف تسيـ في تحسيف الكضع       
 الاقتصادؼ القائـ في ليبيا، سيتـ سردىا كما يمي:

ياسة النقدية كالسياسات الاقتصادية الأخرػ لممساىمة بشكل يجب التنسيق كالتكافق بيف الس -1
 فعاؿ في تحقيق الاستقرار كالتكازف في الاقتصاد الميبي.

العمل عمى كضع خطة استراتيجية كاضحة المعالـ عمى المدػ الطكيل، لكي تساعد السمطات  -2
الاقتصادية السميمة  تالنقدية في ليبيا كالمسؤكلة عف تنفيذ السياسة النقدية عمى اتخاذ القرارا

التي تخدـ الاقتصاد الميبي، بالتنسيق مع الجيات المسؤكلة عمى السياسات الاقتصادية الأخرػ 
كالسياسة المالية كالسياسة التجارية، حيث لابد مف تظافر الجيكد بيف إدارات ىذه السياسات 

 خدمةً لمصالح العاـ.
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قتصاد الميبي، كالتقميل مف الاعتماد عمى النفط  يجب العمل عمى تنكيع القاعدة الانتاجية في الا -3
كمصدر كحيد لمدخل، فيك يتأثر بتقمبات خارجية تساىـ في زعزعة التكازف في الاقتصاد 

 الميبي.
يجب العمل عمى إعطاء مصرؼ ليبيا المركزؼ استقلالية أكبر في اتخاذ قراراتو، كذلؾ بإعادة  -4

 طاع المصرفي.النظر في القكانيف كالمكائح التي تنظـ الق
يجب عمى صانعي القرارات الاقتصادية الأخذ بعيف الاعتبار لمدراسات كالابحاث التي تجرػ  -5

بيف الحيف كالآخر مف قبل البحاث الاقتصادييف كخصكصاً في السنكات الأخيرة، حيث مف 
 الممكف أف تساىـ نتائج ىذه الدراسات في معالجة الكضع الاقتصادؼ القائـ في ليبيا.

 الخاتمة العامة: -ثالثاا 

تناكلت الدراسة مكضكع السياسة النقدية كدكرىا في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في ليبيا خلاؿ       
تـ تقسيـ الدراسة إلى ثلاثة فصكؿ رئيسية بالإضافة إلى الفصل حيث (، 2015-1995الفترة )

ت السابقة، بينما تناكؿ التمييدؼ، حيث تناكؿ الفصل التمييدؼ الإطار العاـ لمدراسة كالدراسا
الفصل الأكؿ الإطار النظرؼ لمسياسة النقدية كالتكازف الاقتصادؼ، ففي بداية الفصل الأكؿ ارتأينا 
أف نكضح مفيكـ السياسة النقدية كتطكرىا عبر مدارس الفكر الاقتصادؼ، حيث تـ التطرؽ لعدد 

، كلكنيا تتفق بأف السياسة النقدية مف مفاىيـ السياسة النقدية، حيث تختمف ىذا المفاىيـ ظاىرياً 
عبارة عف مجمكعة مف الأدكات كالإجراءات التي تستخدميا السمطات النقدية مف أجل ضبط 
العرض النقدؼ لمكصكؿ إلى تحقيق الأىداؼ الاقتصادية العامة، كبعد ذلؾ تـ التطرؽ إلى 

الانكماشي، كمف أجل فيـ  الاتجاىات العامة لمسياسة النقدية كىي: الاتجاه التكسعي، كالاتجاه
طبيعة عمل السياسة النقدية تـ التطرؽ إلى مراحل تطكر ىذه السياسة عبر مدارس الفكر 
الاقتصادؼ، بدايةً مف المنظكر الكلاسيكي، ثـ الكينزؼ، كبعد ذلؾ تـ التطرؽ إلى أىداؼ السياسة 

الاقتصادؼ، كتحقيق التكازف  النقدية كالتي تتمثل في: تحقيق الاستقرار في الأسعار، كتشجيع النمك
في ميزاف المدفكعات، كتحقيق التكظيف الكامل، كمف أجل تحقيق ىذه الأىداؼ تستخدـ إدارة 
السياسة النقدية مجمكعة مف الأدكات المباشرة كغير المباشرة، بالإضافة إلى أدكات أخرػ، فالأدكات 

ة الخصـ، كنسبة الاحتياطي غير المباشرة تتمثل في: عمميات السكؽ المفتكحة، كسعر إعاد
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القانكني، أما الأدكات المباشرة فتتمثل في: سياسة تأطير الائتماف، كالسياسة الانتقائية لمقركض، 
 كغيرىا، كأيضاً تـ التطرؽ إلى علاقة السياسة النقدية بالتكازف الاقتصادؼ الداخمي كالخارجي.

ك الكضع الذؼ يمكف أف يظل كما ىك ما لـ كبعدىا تـ التطرؽ لمفيكـ التكازف الاقتصادؼ، كى      
يتـ حدكث أؼ تغير في الظركؼ المؤدية لو، كلفيـ طبيعة التكازف الاقتصادؼ تـ التطرؽ إلى 
التكازف حسب ما جاءت بو نظريات الفكر الاقتصادؼ، كمنيا: النظرية الكلاسيكية، كالنظرية 

صادؼ كمنيا: التكازف الجزئي كالتكازف الكمي، الكينزية، كبعد ذلؾ تـ التطرؽ إلى أشكاؿ التكازف الاقت
التكازف قصير الأجل كالتكازف طكيل الأجل، كغيرىا، كأيضاً تـ التطرؽ إلى مجالات التكازف 
الاقتصادؼ كتشتمل عمى: التكازف الاقتصادؼ الداخمي، كالتكازف الاقتصادؼ الخارجي، إضافةً إلى 

ؼ كتشمل: التضخـ، كالبطالة، كميزاف المدفكعات، ذلؾ تـ التطرؽ إلى مؤشرات التكازف الاقتصاد
كالنمك الاقتصادؼ، بعد ذلؾ تـ التطرؽ إلى التكازف الكمي في النظاـ الاقتصادؼ باستخداـ نمكذج 

باعتبار أف ىذا النمكذج يجمع بيف أفكار النظرية الكلاسيكية، كأفكار   (IS-LM)ىانس" -"ىيكس
عمى التحميل الكلاسيكي بالنسبة لتكازف سكؽ السمع  النظرية الكينزية، فيذا النمكذج يعتمد

 كالخدمات، كيعتمد عمى التحميل الكينزؼ بالنسبة لتكازف سكؽ النقكد.

أما الفصل الثاني فقد خصص لدراسة السياسة النقدية ككاقع القطاع المصرفي في ليبيا،        
في ليبيا، تـ التطرؽ إلى  فقبل الخكض في تبياف تطكرات السياسة النقدية كالقطاع المصرفي

السمات العامة التي يتميز بيا الاقتصاد الميبي، كالتي مف أبرزىا أنو اقتصاد أحادؼ الجانب يعتمد 
عمى النفط كمكرد رئيسي لمدخل، بالإضافة إلى باقي السمات التي تتميز بيا معظـ اقتصاديات 

مركزؼ منذ بداية إنشائو كحتى الفترة الدكؿ النامية، ثـ ارتأينا أف نعطي نبذه عف مصرؼ ليبيا ال
مكضكع الدراسة، بعد ذلؾ تطرقنا إلى تطكر السياسة النقدية كالنظاـ المصرفي في ليبيا، كقد تـ 

كىك تاريخ إنشاء البنؾ  1956تقسيـ ىذا التطكر إلى أربعة فترات: الفترة الأكلى تمتد مف عاـ 
، أما الفترة 1970كحتى عاـ  1963متد مف عاـ ، كالفترة الثانية ت1963الكطني الميبي كحتى عاـ 
كحتى  1995، بينما الفترة الرابعة تمتد مف عاـ 1994كحتى عاـ  1970الثالثة فتمتد مف العاـ 

، كبعدىا تـ التطرؽ إلى مككنات كأىداؼ السياسة النقدية في ليبيا، حيث تـ في ىذا 2015عاـ 
كامل المؤثرة فيو، بالإضافة إلى أدكات السياسة الجانب تبياف مفيكـ عرض النقكد كمقاييسو كالع

النقدية المستخدمة في ليبيا، كىي خميط بيف الأدكات المباشرة كغير المباشرة، كمنيا: سياسة سعر 



132 
 

إعادة الخصـ، كنسبة الاحتياطي القانكني، كعمميات السكؽ المفتكحة، كتسييل الإيداع لميمة الكاحدة، 
ـ تكضيح أىـ أىداؼ السياسة النقدية التي تسعى السمطات النقدية في كالكساطات المباشرة، كأيضاً ت

ليبيا لتحقيقيا، كأخيراً تـ التطرؽ إلى أثر السياسة النقدية عمى تطكر بعض المتغيرات الاقتصادية 
خلاؿ فترة الدراسة، مثل: عرض النقكد، كسعر الفائدة، كسعر الصرؼ، كالتضخـ، بالإضافة إلى 

 ت التي تكاجو الاقتصاد كالسياسة النقدية في ليبيا.التحديات كالصعكبا

أما الفصل الثالث فقد تناكؿ قياس كتحميل أثر السياسة النقدية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ       
(، حيث تـ التطرؽ إلى تحميل بعض المتغيرات الاقتصادية 2015-1995في ليبيا خلاؿ الفترة )

رة الدراسة، كمف أىـ ىذه المتغيرات: الناتج المحمي الإجمالي، كالمالية للاقتصاد الميبي خلاؿ فت
كمتكسط نصيب الفرد منو، كالتجارة الخارجية، كمستكػ التشغيل، كالنفقات كالإيرادات كصافي 
المكازنة العامة، كأيضاً الجانب القياسي لمدراسة باستخداـ المنيج الكمي بالاعتماد عمى 

يا المركزؼ كغيره مف المؤسسات في ليبيا، كأخيراً تـ التطرؽ الإحصائيات الصادرة عف مصرؼ ليب
 إلى النتائج التي تـ التكصل إلييا، بالإضافة إلى التكصيات المقترحة مف قبل الباحث.   
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، الدار الجامعية، الاساسيات كالمستحدثات"-يات النقكد كالبنكؾ"اقتصاد(، 2007عبدالمطمب )عبدالحميد،  -36

 الاسكندرية.
، الطبعة الأكلى، الدار الجامعية، النظرية كالسياسات"-"الاقتصاد الكمي(، 2010) عبدالمطمبعبدالحميد،  -37

 الاسكندرية.
كز البحكث ، منشكرات مر "الاقتصاد الكمي"(، 1998فتحي صالح )أبك سدرة،  عمي عطية؛عبدالسلاـ،  -38

 ، بنغازؼ.الطبعة الثانيةالاقتصادية، 
 ، طرابمس.الطبعة الأكلى، منشكرات الجامعة المفتكحة، "النقكد كالمصارؼ"(، 1994عقيل جاسـ )عبدالله،  -39

، دار كائل لمنشر "مبادغ الاقتصاد الكمي"(، 2013) ضاؿعباس، ن ؛شادؼالصرايرة،  سامر؛عبداليادؼ،  -40
 عماف. ،الطبعة الأكلىكالتكزيع، 

، غير منشكر، جامعة محمد بكضياؼ، المسيمة، "محاضرات في النقكد كالسياسة النقدية"(، 2015)سنكسي عمي،  -41
 الجزائر.

، دار الحامد ""النقكد كالمصارؼ كالاسكاؽ المالية(، 2004نزار سعدالديف ) العيسي،عبدالمنعـ السيد؛ عمي،  -42
، الرمز البريدؼ 366امعة العمكـ التطبيقية، ص.ب.لمنشر كالتكزيع، شفا بدراف، شارع العرب مقابل ج

 ، عماف.الطبعة الأكلى، 11941
جامعة الفاتح، الطبعة  -، إدارة المطبكعات كالنشر"الاقتصاد التحميمي الكمي"(، 2010عمرك، حافع شعيمي ) -43

 الأكلى، طرابمس.
جامعة  -إدارة المطبكعات كالنشر ،"اقتصاديات المالية العامة كالسياسة المالية"(، 2007عمرك، حافع شعيمي ) -44

 الفاتح، طرابمس.
، الييئة العامة السكرية لمكتاب، "السياسة المالية كالنقدية كدكرىا التنمكؼ في سكريا"(، 2010) ىيفاءغدير،  -45

 دمشق.
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، "أدكات السياسة النقدية التي تستخدميا البنكؾ المركزية في اقتصاد اسلامي"(، 2006) حسيف كاملفيمي،  -46
 د الاسلامي لمبحكث كالتدريب، جدة، السعكدية.المعي

، غير منشكر، جامعة دمشق، كمية الاقتصاد، "النقكد كالصيرفة كالسياسة النقدية"(، 2011عمي )كنعاف،  -47
 دمشق.

، دار الكفاء لمطباعة كالنشر كالتكزيع، السياسة النقدية"-"المصرفية الاسلامية(، 1996يكسف كماؿ )محمد،  -48
 المنصكرة.، الطبعة الثانية

، مؤسسة شباب الجامعة، "النقكد كالتكازف الاقتصادؼ"(، 2000سيير محمد السيد ) ،حسف أحمد فريد؛مصطفى،  -49
 شارع الدكتكر مصطفى مشرفة، الاسكندرية. 40

، دار الأمل، شارع شفيق "مبادغ الاقتصاد الجزئي"(، 1998عبدالله إمحمد )شامية،  محمد محمكد؛نصر،  -50
 ، إربد.الطبعة السادسة، 469الرشيدات، ص.ب.

 :البحوث والدراسات -ثانياا 
مجمة كمية (، "السياسة النقدية في العراؽ بيف تراكمات الماضي كتحديات الحاضر"، 2010ثريا )الخزرجي،  -1

 ، بغداد.23، العدد بغداد لمعمكـ الاقتصادية الجامعة

فاعمية أدكات السياسة النقدية المستحدثة غير (، "قياس كتحميل د.تافتخار محمد )، الرفيعي فريد جكاد؛الدليمي،  -2
 ، العراؽ.29العدد  ،المجمة العراقية لمعمكـ الإداريةالمباشرة في السيطرة عمى السيكلة العامة في العراؽ"، 

(، "تحميل الاثر الارتدادؼ كالتفاعمي بيف السياسة المالية 2014باسـ خميس )عبيد، فريد جكاد كاظـ؛ الدليمي،  -3
، 77، العدد 20، المجمد مجمة العمكـ الاقتصادية كالادارية"، IS-LMعمى التكازف الاقتصادؼ العاـ كالنقدية 
 العراؽ.

المستقبل (، "تحديد المكاءمة بيف مخرجات التعميـ كسكؽ العمل في ليبيا"، د.تفلاح خمف عمي )الربيعي،  -4
 .العربي

عر الصرؼ عمى بعض المتغيرات (، "أثر تخفيض سد.تأياد حماد )عبد،  ؛صبحي حسكف الساعدؼ،  -5
مجمة جامعة الأنبار لمعمكـ الاقتصادية الاقتصادية مع التركيز عمى انتقاؿ رؤكس الأمكاؿ في بمداف مختارة"، 

 .الأنبار، 7، العدد 4، المجمد كالادارية
كصفية"،  دراسة-(، "مفيكـ الناتج المحمي الاجمالي2016)أحمد بف بكر البكر،  ؛ميند بف عبدالممؾالسمماف،  -6

 ، الرياض.مؤسسة النقد العربي السعكدؼ
(، "دكر السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار 2012حيدر حسيف )آؿ طعمة، أحمد اسماعيل؛ الشيداني،  -7

 .33، المجمد العاشر، العدد المجمة العراقية لمعمكـ الاقتصاديةالنقدؼ في الاقتصاد العراقي"، 
مجمة الاىداؼ النيائية كالكسيطة كالكسائل"، –(، "السياسة النقدية2012عبدالمطيف عبدالحميـ )الصنقرؼ،  -8

 ، العدد الأكؿ، جامعة عمر المختار، البيضاء.المختار لمعمكـ الاقتصادية
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(، "الخصخصة كأثرىا في معدلات التضخـ كانعكاساتيا عمى 2014أحمد محمد )فرحات،  ؛عمر فرجالقيزاني،  -9
، مجمة جامعة الزيتكنةـ"، 2008-1990اسية تقييمية لمتجربة الميبية لمفترة دراسة قي-معدلات التشغيل كالنمك

 ، السنة الثالثة، ترىكنة.11العدد 
(، "بطالة الخريجيف كدكر المشاريع الصغيرة في 2012)أحمد محمكد صيدـ،  ؛خميل أحمدالنمركطي،  -10

 لامية، غزة.، الجامعة الاسكرقة مقدمة لمؤتمر الشباب كالتنمية في فمسطيفعلاجيا"، 
دراسة تحميمية لممؤشرات الاقتصادية كالتنمية -الاقتصاد العراقي فرص كتحديات(، "د.تفارس كريـ )برييي،  -11

 .بغداد، غير منشكر، جامعة بغداد، كمية الادارة كالاقتصاد، البشرية"
بيقية عمى دراسة تط-(، التحميل الكمي لأثر السياسة النقدية عمى النمك الاقتصادؼد.تكليد )بشيشي،  -12

 .الككفة، 1945مايك  8، جامعة مجمة دراسات الككفةالاقتصاد الجزائرؼ"، 
مجمة العمكـ ، دكر مصرؼ ليبيا المركزؼ في تحقيق الاستقرار النقدؼ، (2018) كآخركف  ؛عمر محمدبشينة،  -13

 ، الجامعة الأسمرية الإسلامية، كمية الاقتصاد، زليتف.11، العدد الاقتصادية كالسياسية
-1981(، "تقدير دالة الطمب عمى النقكد في مصر خلاؿ الفترة 2014أحمد السيد عبدالمطيف )، حسف -14

 ، مصر.68ك 67، العدداف مجمة بحكث اقتصادية عربية"، 2014
(، "تحميل العلاقة بيف الكاردات كالناتج المحمي الاجمالي في الاقتصاد الميبي خلاؿ 2015الطاىر عمي )دابو،  -15

 (، طرابمس.2-1، العدداف )20، المجمد المجمة الميبية لمعمكـ الزراعية"، ـ2013-1990الفترة 
(، "تقييـ فعالية السياسة النقدية في تحقيق المربع السحرؼ لكالدكر 2014)صلاح الديف كركش، محمد؛ راتكؿ،  -16

 ، الجزائر.66، العدد مجمة بحكث اقتصادية عربية"، 2010-2000في الجزائر 
(، "تطكر النفقات العامة في الجزائر كأثرىا عمى النمك الاقتصادؼ لمفترة د.تمناد )محمد،  ؛فاطمة الزىراءزركاط،  -17

 ، الجزائر.مجمة المالية كالأسكاؽ"، 1990-2014
المنظمة الميبية لمسياسات الكاقع كسبل النيكض"،  -(، "الاقتصاد الميبي2016)عبدالله إمحمد شامية،  -18

 ، طرابمس.كالاستراتيجيات
المنظمة الميبية لمسياسات (، "السياسات الاقتصادية كالعامة كمتطمبات النجاح"، 2016)دالله إمحمد عبشامية،  -19

 ، طرابمس.كالاستراتيجيات
-مجمة السياسات كالاستراتيجيات(، "فاعمية السياسة النقدية في الاقتصاد الميبي"، 2017)عبدالله إمحمد شامية،  -20

 ، طرابمس.، العدد الثانيمجمة عممية فصمية محكمة"
(، "دراسة العلاقة بيف التضخـ كعرض النقكد كسعر الصرؼ في الاقتصاد الميبي 2013إمحمد رمضاف )شنيبش،  -21

 ، المجمد الاكؿ.15، العدد المجمة الجامعة"، 2008-1992خلاؿ الفترة 
نيك يك -2012(، تطكر الأكضاع كالسياسات الاقتصادية في ليبيا خلاؿ الفترة 2017)عمي رمضاف شنيبش،  -22

 .مؤسسة فريدريش ايبرت"، 2017
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الاقتصاد -(، "أثر السياسة النقدية في ميزاف المدفكعات2011)عقيل عبد محمد الحمدؼ،  جميل؛شيعاف،  -23
 ، البصرة.27، المجمد السابع، العدد مجمة العمكـ الاقتصاديةالامريكي حالة دراسية"، 

ات المالية كالنقدية عمى معدلات التضخـ في أثر السياس" (،2016)كآخركف  ؛أبكعزكـ اللافيعبدالرحيـ،  -24
ندكة حكؿ الأزمة الاقتصادية كالمالية في الاقتصاد الميبي: ، "2014-2010الاقتصاد الميبي خلاؿ الفترة 

 ، جامعة سبيا، سبيا.التحديات كسياسات الإصلاح المطمكبة
صادؼ في القطاع غير النفطي عمى (، "أثر النمك الاقت2015عبدالله ابراىيـ )نكرالديف،  ؛سياـ يكسفعمي،  -25

 ، العدد الأكؿ، سبيا.14، المجمد مجمة جامعة سبيا لمعمكـ البحثية كالتطبيقيةالتشغيل في ليبيا"، 
نتاج النفط عمى المكازنة الحككمية في ليبيا"، 2016)آخركف ك  ؛عيسى صالحعمي،  -26 (، "آثار انخفاض أسعار كا 

 الثالث، العدد الخامس، جامعة عمر المختار، البيضاء. ، المجمدمجمة المختار لمعمكـ الاقتصادية

مجمة الاسكندرية (، "ملامح كتطكر التجارة الخارجية الزراعية الميبية"، 2015)آخركف ك ؛سعاد صالحعمر،  -27
 ، العدد الثالث، الاسكندرية.36، المجمد لمتبادؿ العممي

عة الإسلامية لمدراسات الاقتصادية مجمة الجام(، "عرض النقد في فمسطيف"، 2012)عزمي كصفي عكض،  -28
 ، العدد الأكؿ، فمسطيف.20، المجمد كالإدارية

، العدد مجمة الباحثالاطار العاـ كالمقكمات"، -(، "سياسة التنمية الاقتصادية في الاسلاـ2003محمد )فرحي،  -29
 الثاني، جامعة الاغكاط، الجزائر.

كالمالية في تحقيق الاستقرار بسعر الصرؼ في (، "أثر السياسة النقدية 2016)حسف تككل أحمد فضل،  -30
، 1، جامعة الحدكد الشمالية، المجمد مجمة الشماؿ لمعمكـ الاساسية كالتطبيقية"، 2014-1980السكداف لمفترة 

 .الخرطكـ، 2العدد 
تخداـ (، "تحميل النفقات العامة في الميزانية العامة لمدكلة باس2002عبدالغني )داداف،  ؛محمد الاميفكماسي،  -31

، العدد الأكؿ، مجمة الباحثـ"، 2000-1970أسمكب التحميل إلى المركبات الأساسية في الجزائر خلاؿ الفترة 
 الجزائر.

، دراسة إعادة الاندماج مف أجل التعافي"-"ديناميكيات سكؽ العمل في ليبيا(، 2016مجمكعة البنؾ الدكلي ) -32
 لمبنؾ الدكلي.

( كالحد مف Taylor Rule(، "تقدير قاعدة تايمكر )2014رج )يكسف فالأصفر،  ؛يكسف يخمفمسعكد،  -33
 ، السنة الثالثة، ترىكنة.11، العدد مجمة جامعة الزيتكنة"، 2012-1990التضخـ في الاقتصاد الميبي لمفترة 

كرقة قدمت لمدكرة الاعتيادية -(، "تطكر السياسة النقدية كالمصرفية في ليبيا2010)مصرؼ ليبيا المركزؼ  -34
 كالثلاثيف لمجمس محافظي المصارؼ المركزية كمؤسسات النقد العربية"، طرابمس. الرابعة

دراسة نظرية تحميمية في ليبيا -(، "العلاقة بيف الصادرات كالنمك الاقتصادؼ2016مريـ عيسى )ميني،  -35
، كجيا"أماراباؾ "مجمة عممية محكمة تصدر عف الاكاديمية الامريكية العربية لمعمكـ كالتكنكل"، 1980-2010
 .20، العدد 7المجمد 
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  :الرسائل والأطاريح -ثالثاا 
-2000"السياسة النقدية كدكرىا في ضبط العرض النقدؼ في الجزائر خلاؿ الفترة (، 2011)لكنيس اكف،  -1

 ، الجزائر.3، رسالة ماجستير غير منشكرة، جامعة الجزائر"2009
 خلاؿ ليبيا في الاستيلاكي الانفاؽ عمى كالمالية النقدية السياسات أثر" ،(2006) رمضاف المصرؼ  الخنفاس، -2

 .طرابمس العميا، الدراسات أكاديمية منشكرة، غير الاقتصاد، في ماجستير رسالة ،"2005-1985 الفترة
-"دكر السياسة النقدية في تصحيح الاختلاؿ الييكمي في التجارة الخارجية(، 2012)عمر عمي محمد الدراز،  -3

 ، رسالة ماجستير في الاقتصاد، غير منشكرة، الاكاديمية الميبية، طرابمس.تصاد الميبي"دراسة تطبيقية عمى الاق
فاعمية السياسة النقدية في معالجة اختلاؿ ميزاف المدفكعات الميبي خلاؿ "، (2016)محمد عمر محمد الشيباني،  -4

 ابمس.، رسالة ماجستير في الاقتصاد، غير منشكرة، جامعة طرابمس، طر "2010-1990الفترة 
دراسة مقارنة بيف -"فاعمية السياسة النقدية كاثرىا عمى النشاط الاقتصادؼ(، 2004)أكرـ الطاىر العطكشي،  -5

 ، رسالة ماجستير في الاقتصاد، غير منشكرة، أكاديمية الدراسات العميا، طرابمس.ليبيا كالجزائر"
العالمية عمى الصناعات التحكيمية  "تحميل آثار اتفاقيات منظمة التجارة(، 2012حكسيف مصباح )العلاـ،  -6

 .دمشق، أطركحة دكتكراه في الاقتصاد، غير منشكرة، جامعة دمشق، الميبية"
دراسة تطبيقية -"أثر السياسة المالية عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية )د.ت(، نصرالديف محمدالنعاس،  -7

اد، غير منشكرة، أكاديمية الدراسات العميا، ، رسالة ماجستير في الاقتص"2006-1970عمى الاقتصاد الميبي 
 طرابمس.

"فعالية أدكات السياسة المالية في تحقيق التكازف الاقتصادؼ في السكداف (، 2014إبراىيـ البشير محمد )النعيـ،  -8
، رسالة ماجستير في الاقتصاد البحث، غير منشكرة، كمية الدراسات العميا كالبحث "2010-2000خلاؿ الفترة 

 ي، جامعة الزعيـ الأزىرؼ، السكداف.العمم
"أداء السياسة النقدية في ليبيا في ظل التغيرات كالتطكرات الاقتصادية (، 2007)طارؽ سميماف مسعكد بغني،  -9

، رسالة ماجستير في الاقتصاد، غير منشكرة، أكاديمية "2005-1986دراسة تحميمية لمفترة -المحمية كالدكلية
 الدراسات العميا، طرابمس.

، دراسة قياسية"-"آلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر كمعكقاتيا الداخمية (، 2015)ليمى اسمياف  ،بقبق -10
 أطركحة دكتكراه غير منشكرة، جامعة أبي بكر بمقايد، الجزائر.

، "دراسة مقارنة بيف الجزائر كفرنسا-"أثر الصيرفة الالكتركنية عمى السياسة النقدية(، 2015)ميادة بمعايش،  -11
 أطركحة دكتكراه غير منشكرة، جامعة محمد خيضر، بسكرة.

-2000"دكر السياسة النقدية في ضبط العرض النقدؼ في الجزائر خلاؿ الفترة (، 2015)ريمة بمحجار،  -12
 ، رسالة ماجستير غير منشكرة، جامعة العقيد أكمي محند أكلحاج، البكيرة."2014

ف السياسة النقدية كالسياسة المالية في ضبط التكازف "إشكالية التكفيق بي(، 2010)مكسى بكشنب،  -13
 .، رسالة ماجستير غير منشكرة، جامعة أمحمد بكقرة، بكمرداس"2009-1990حالة الجزائر -الاقتصادؼ
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-2001"آثار سياسة التشغيل عمى التنمية المستدامة في الجزائر خلاؿ الفترة (، 2015)عبدالرزاؽ جبارؼ،  -14
ي الاقتصاد الدكلي كالتنمية المستدامة، غير منشكرة، جامعة فرحات عباس، ، رسالة ماجستير ف"2012
 سطيف.

دراسة حالة  -"دكر المؤسسات المالية الدكلية في تحقيق الاستقرار الاقتصادؼ(، 2014)إيماف حملاكؼ،  -15
 ، رسالة ماجستير غير منشكرة، جامعة محمد خيضر بسكرة."2012-1990الجزائر 

دراسة تحميمية -"تقييـ أداء كفعالية السياسة النقدية لمصرؼ ليبيا المركزؼ (، 2014أحميده ) سالـ محمددخيل الله،  -16
 ، رسالة ماجستير في الاقتصاد، غير منشكرة، جامعة بنغازؼ، بنغازؼ.ـ"2010-2001لمفترة 
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 "نسب مئكية -"مميكف دينار :                                    : قاعدة بيانات نموذج الدراسة(2ممحق رقم )
انُبرظ  انظُىاد

ؾهً انً

 الإعًبنً
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 انىارداد

IM 

ػزع 

انُمذ 
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1995 10672.3 5.4- 10.86 2149 6372.4 8942.7 5 3230 3684 

1996 12327.3 6.1 11.54 2564 6718 9569 5 4096 5584 

1997 13800.5 20.1 12.26 2739 7021.6 9948.3 5 5090 5037 

1998 12610.6 26.1 13.03 2267 7188 10358.4 5 4441 4366 

1999 14075.2 28.00 13.83 2199 7891.2 11225.4 5 4296 4857 

2000 18456.9 24.00 14.68 2106 7769.2 10934.2 5 5250.2 4662.2 

2001 18079.1 12.9 15.57 2895 8270.8 12288.4 5 5631.6 5998.8 

2002 25914 2.2 16.51 9493 8705.8 13004.1 5 8487 8574.1 

2003 31731.8 0.0 17.49 9386 9029.2 14051.8 5 7246.2 7475.2 

2004 41486.2 1.3 18.53 13110 10536.6 15343.6 4 13438 13862 

2005 66618.6 3.9 19.61 15683 14028.1 17096.3 4 18555 19769 

2006 79029 5.5 20.74 16659 16343 19655.9 4 21378 47088 

2007 92693.6 12.00 13.8 21698 22837.5 26982.1 4 30883 53366.3 
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2012 112591 59.6 19 32243 59213.7 63731.5 3 53941.6 70131.4 

2013 79952.6 63.7 17.4 43242.9 64299.4 69005.9 3 65283.5 54763.6 

2014 43030.2 67.7 18.5 38631.7 66732.7 69404.7 3 43814.2 21543.3 

2015 - 84.2 20.3 22684.5 76783 78606.3 - 43178.9 16843.4 
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Abstract 

Monetary policies play an important role among the general economic policies 

in influencing economic activities. This study dealt with monetary policy and its role in 

achieving economic stability in Libya over the period 1995 -2015. The study used 

several instruments to realize the goals that serve the national economy such as 

maintaining the overall level of prices, achieving full employment, stabilizing the 

balance of payments and other goals. The objectives of the study include focusing on 

the role of the monetary policy in accomplishing economic stability in Libya through its 

impact on macroeconomic variables (gross domestic product, inflation, unemployment 

and the income); and examining the important monetary policy developments in Libya 

during the period specified in the study and prior to this period. The study adopted the 

analytic descriptive approach through describing the factors of the study and analyzing 

data, as well as using the quantitative approach to test the hypotheses of the study by 

means of the multiple regression method. The study dealt with the concept, trends and 

evolution of monetary policy through the schools of economic thought, in addition to 

the tools and objectives of monetary policy and its relationship to economic balance. 

The study also tackled the concept, forms, areas and indicators of economic 

equilibrium; displaying economic balance from the viewpoint of the schools of 

economic thought; and identifying the overall macroeconomic balance through the (IS–

LM) model. The study also examined the monetary policy and the reality of the banking 

sector in Libya, and its impact on some economic variables. Finally, the study analyzed 

and measured the effect of monetary policy in achieving economic balance in Libya 

during the study period. By analyzing certain economic and financial variables based on 

the data available during the study period, the impact of monetary policy in fulfilling 

economic stability was examined using the quantitative approach. The study was based 

on the following basic hypothesis: monetary policy has no role in accomplishing 

economic balance in Libya. The study reached several results, the most important of 

which is that the gross domestic product (GDP) achieved remarkable growth during the 

study period until 2010, but during the period (2011-2014) the GDP fluctuated between 

growth and decline due to the deterioration of the Libyan economy during this period. 

The study also found that inflation and unemployment rates were generally high during 

the period of study. This can be attributed to several reasons, including the weak 

effectiveness of monetary policy instruments in influencing inflation and unemployment 
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rates. Imports in general registered a remarkable growth during the study period due to 

the nature of the Libyan economy, which depends on imports in order to meet the needs 

of the local market of various commodities. The study offered several 

recommendations, the most important of which are the following two: (1) that monetary 

policy and other economic policies must be coordinated and harmonized to contribute 

effectively to economic balance, and (2) that economic decision-makers should take 

into consideration the studies and research carried out from time to time by economic 

researchers, especially in recent years, as the results of these studies can contribute to 

addressing the economic situation in Libya. 
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